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Polskie banki posiadajg duzg dtuga bilansowa pozycje walutowg w zwigzku z portfelem kredytéw walu-
towych, ktére zabezpieczajg gtéwnie przy uzyciu transakcji fx swap i cross-currency interest rate swap
(CIRS). Celem artykutu jest przedstawienie zasad uwzgledniania w rachunku adekwatnos$ci kapitatowej
jednej z najpopularniejszych metod zabezpieczania sie bankéw przed ryzykiem walutowym kredytow
hipotecznych w szwajcarskiej walucie, jaka sa transakcje CIRS oraz préba odpowiedzi na pytanie, czy
przewalutowanie tych kredytéw doprowadzi do zmiany sposobu traktowania transakcji CIRS w rachunku
adekwatnosci kapitatlowej bankéw. Autor wskazuje, iz przewalutowanie czesci lub catosci tego portfela
spowoduje, iz CIRS nie bedzie mégt by¢ diuzej zaliczany do portfela bankowego co sprawi, iz zamiast
wymogu z tytutu ryzyka kredytowego bank bedzie musiat wyznacza¢ wymog kapitatowy z tytutu ryzyka
kontrahenta oraz z tytutu ryzyka pozycji.
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Polish banks have a large long currency position resulting from the portfolio of foreign currency mort-
gages, which they secure mainly using FX swaps and cross-currency interest rate swaps (CIRS). The
purpose of this paper is to show how to take CIRS, which is one of the most popular methods of
hedging against risk of CHF mortgages, into account in the calculation of capital adequacy. The paper
also tries to answer the question whether the conversion of foreign currency mortgages will lead to
changes in the treatment of CIRS in the calculation of capital adequacy of banks. The author points out
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Cross-currency interest rate swap w kontekscie rachunku adekwatnosci kapitatowej bankéw...

1. Wprowadzenie

W toczacej sie dyskusji o problemie walutowych kredytéw hipotecznych
w Polsce najwiecej uwagi poswieca sie kwestiom zwigzanym z wprowadze-
niem obowigzkowego lub dobrowolnego przewalutowania tych kredytow
i rolg panstwa w tym procesie. Z uwagi na dos¢ ztozong nature tej formy
kredytowania pomija sie jednak czesto kwestie zabezpieczania sie ban-
kow przed ryzykiem walutowym tych kredytow. Banki dziatajace w Polsce,
udzielajace kredytow we franku szwajcarskim, nie dysponuja bowiem co do
zasady depozytami w tej walucie. Jedynie kilka bankéw pozyskato depozyty
walutowe od swoich podmiotéw dominujacych. Innym zrédtem finanso-
wania we franku szwajcarskim réwnie rzadko spotykanym jest np. emisja
obligacji denominowanych w tej walucie. Dominujagcym jednak sposobem
wyeliminowania ryzyka walutowego przez banki udzielajgce kredytéw walu-
towych staty sie instrumenty pochodne. W 2014 r. odnotowano istotny wzrost
stanu instrumentéw pochodnych w polskich bankach, przy czym przyrost byt
szczegOlnie wyrazny w 1V kwartale. Nominalna warto$¢ transakcji dotycza-
cych walut wzrosta az 0 32,5% do 465,3 mld zt, gtéwnie z tytutu wzrostu
transakcji fx swap i outright forward (Urzad Komisji Nadzoru Finansowego,
2015a). Wzrost ten byt takze kontynuowany w 2015 roku - w | kw. 2,9% do
479,0 mld zt, gtéwnie z tytutu wzrostu transakcji cross currency swap oraz
fx option (Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, 2015).

Celem artykutu jest przedstawienie zasad uwzgledniania w rachunku
adekwatnosci kapitatowej jednej z najpopularniejszych metod zabezpieczania
sie bankow przed ryzykiem walutowym kredytow hipotecznych w szwajcar-
skiej walucie, jakg sg transakcje cross-currency interest rate swap (CIRS)
oraz proba odpowiedzi na pytanie, czy przewalutowanie tych kredytow
doprowadzi do zmiany sposobu traktowania transakcji CIRS w rachunku
adekwatnosci kapitatowej bankow.

2. Cross-currency interest rate swap W rachunku
adekwatnosci kapitatowe] banku

Cross-currency interest rate swap mozna przedstawi¢ jako transakcje
pochodng zobowiazujacg strony do okresowej wymiany ptatnosci odsetko-
wych, naliczanych od uzgodnionej kwoty nominalnej przez ustalony czas
(Kosowski i Neftci, 2015). Ptatnosci odsetkowe sg wyrazone w réznych
walutach i obliczane wedtug ustalonej dla kazdej z nich stopy procentowe;j.
Transakcji tej moze takze towarzyszyé wymiana kwoty nominalnej w dniu
rozpoczecia lub zakonczenia transakcji (po wczesniej okreslonym Kkursie)
(NBP, 2015). O ile sam mechanizm transakcji jest znany (Dang, Christara,
Jackson i Lakhany, 2010) i stosowany przez banki od lat (Baba i Sakurai,
2011), o tyle sposéb uwzgledniania jej w rachunku adekwatnosci kapitato-
wej na potrzeby norm ostroznosciowych jest nieco bardziej skomplikowany.
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Zgodnie z obowigzujacym obecnie w Unii Europejskiej Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26 czerwca 2013 r. (575/2013) w spra-
wie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyj-
nych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Rozporzadzenie CRR),
wszystkie banki, niezaleznie od tego czy ich siedziba znajduje sie w kraju nale-
zacym do unii bankowej (Zaleska, 2015), czy tez w pozostatych krajach UE,
muszg wyznacza¢ i utrzymywac wspétczynniki kapitalowe wraz ze stosownymi
buforami na okre$lonych poziomach (Kolesnik, 2014). Aby jednak wyznaczy¢
te wspotczynniki banki muszg, stosujgc rachunek adekwatnosci kapitatoweyj,
wyznaczy¢ szereg wymogow kapitatowych, uwzgledniajgcych podstawowe kate-
gorie ryzyka wystepujacego w dziatalnosci bankowej. W rachunku tym muszg
by¢ oczywiscie uwzglednione takze transakcje CIRS. Sposob uwzgledniania
transakcji CIRS w rachunku adekwatnosci kapitatowej banku zalezy jednak
od kilku czynnikdw. Najwazniejszym jest sposob ujecia tego instrumentu
w ksiegach banku (portfelu bankowym lub handlowym). O tym czy dany
instrument jest zaliczany do portfela bakowego, czy handlowego decyduje
jego przeznaczenie. Do portfela handlowego nalezg bowiem wszystkie pozycje
w instrumentach finansowych i w towarach, kt6re to pozycje bank przeznacza
do obrotu lub do celéw zabezpieczenia pozycji przeznaczonych do obrotu.
Przy czym jako pozycje przeznaczone do obrotu nalezy rozumie:

- pozycje otwierane na wiasny rachunek i pozycje zwigzane z obstugg
klienta oraz dokonywaniem wyceny rynkowej;

- pozycje przeznaczone do odsprzedazy w krétkim terminie;

- pozycje przeznaczone do wygenerowania korzysci zwigzanych z faktycz-
nymi lub oczekiwanymi krétkoterminowymi r6znicami miedzy cenami
zakupu a cenami sprzedazy lub z innego rodzaju wahaniami cen lub
stop procentowych.

Do portfela bankowego banki muszg za$ zaliczy¢ wszystkie pozycje
w instrumentach finansowych i w towarach, ktore nie zostaty zaliczone
do portfela handlowego. Biorac zatem pod uwage powyzsze definicje oraz
przeznaczenie CIRS, jakim jest zabezpieczenie ryzyka walutowego kredytu
stanowigcego element portfela bankowego moze stwierdzi¢, iz instrument
ten takze bedzie zaliczany do portfela bankowego. Trzeba jednak pamietac,
iz wniosek ten jest stuszny tylko w sytuacji petnego dopasowania CIRS
i portfela kredytow, ktore zabezpiecza w przeciwnym bowiem razie instru-
ment ten bedzie zaliczany do portfela handlowego banku.

Drugim czynnikiem majagcym wplyw na sposéb uwzgledniania CIRS
w rachunku adekwatnosci kapitatowej banku jest skala dziatalnosci han-
dlowej banku (znaczaca lub nieznaczaca) i to nawet wtedy, gdy CIRS jest
zaliczany do portfela bankowego. Skala dziatalnosci handlowej nie jest zna-
czaca, gdy wielkos¢ bilansowej i pozabilansowej dziatalnosci zaliczanej do
portfela handlowego jest:

- zazwyczaj nizsza niz 5% catkowitej kwoty aktywéw i kwoty 15 min euro,

- nigdy nie przekracza 6% catkowitej kwoty aktywow i kwoty 20 min euro.
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Zaktadajac jednak, iz mamy do czynienia wytgcznie z CIRS zaliczanym do
portfela bankowego jedynym wymogiem, jaki bank musi uwzglednié z tego
tytutu w rachunku adekwatnos$ci kapitatowej jest wymog z tytutu ryzyka
kredytowego. O ile sam wymdg jest liczony jako 8% ekspozycji wazonej
ryzykiem, o tyle w przypadku CIRS bardziej ztozone bedzie wyznaczenie
samej wartosci ekspozycji przed zwazeniem jej ryzykiem.

3. Wartos¢ ekspozycji CIRS

Obliczajac wartos¢ ekspozycji instrumentu pochodnego w portfelu ban-
kowym bank moze stosowaé co najmniej jedng z czterech metod: wyceny
wedtug wartosci rynkowej, wyceny pierwotnej pozycji, standardowga oraz
modeli wewnetrznych. Warto jednak zwrdcié¢ uwage, iz w przypadku CIRS
bank nie moze taczy¢ metod, lecz stosowaé jedng z nich (w szczegdlnych
przypadkach moze stosowac jednoczesnie metode wyceny wedtug wartosci
rynkowej oraz metode standardowg). Dodatkowo metody wyceny pierwot-
nej pozycji nie moze stosowac bank, ktérego skala dziatalnosci handlowej
jest znaczaca. Wybor metody dokonany dla tego instrumentu nie ogranicza
jednak mozliwosci wyboru dowolnej z metod dla kazdego innego rodzaju
ekspozycji. Tym samym bank moze stosowa¢ nawet wszystkie cztery metody,
aczkolwiek do stosowania metody modeli wewnetrznych konieczna jest zgoda
nadzoru bankowego.

Metoda wyceny wedtug wartosci rynkowej

Zgodnie z tg metodg wartos¢ ekspozycji jest rdwna sumie aktualnego
kosztu odtworzenia i warto$ci potencjalnej przysztej ekspozycji kredytowej,
przy czym aby okresli¢ aktualny koszt odtworzenia wszystkich uméw o dodat-
niej wartosci, banki musza przypisa¢ umowom ich biezacg wartos¢ rynkowa.
Natomiast warto$¢ potencjalna przyszitej ekspozycji kredytowej jest iloczynem
kwoty referencyjnejl lub wartosci bazowej i wspotczynnikow z tabeli 1

Rezydualny termin zapadalnosci Warto$¢ wspoétczynnika
Do jednego roku 1,0%
Powyzej jednego roku, ale nie wiecej niz piec lat 5,0%
Powyzej pieciu lat 7,5%

Tab. 1. Wspétczynniki do wyznaczania warto$ci potencjalnej przysztej ekspozyciji kredytowej
dla uméw dotyczacych kurséw walutowych w metodzie wyceny wedtug wartosci rynkowe;.
Zrédlo: Rozporzadzenie CRR.

Metoda wyceny pierwotnej ekspozycji

W tej metodzie bank musi okresla¢ warto$¢ ekspozycji jako iloczyn kwoty
referencyjnej kazdego instrumentu i wspotczynnikéw z tabeli 2, pamietajac
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jednoczesnie, aby kwota referencyjna2dla poszczegdlnych rodzajow produk-
téw byta wyznaczana w sposob konsekwentny i stanowita wiasciwy miernik
ryzyka zwigzanego z umowa.

Pierwotny termin zapadalnosci Warto$¢ wspotczynnika
Do jednego roku 2%
Powyzej jednego roku, nieprzekraczajgcy dwoch lat 5%
Dodatek za kazdy nastepny rok 3%

Tab. 2. Wspoiczynniki do wyznaczania warto$ci ekspozycji dla, uméw dotyczacych
kurséw walutowych w metodzie wyceny pierwotnej ekspozycji. Zrodio: Rozporzadze-
nie CRR.

Metoda standardowa

Metoda standardowa moze by¢ stosowana wytacznie do obliczania war-
tosci ekspozycji z tytutu instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym oraz transakcji z dtugim terminem roz-
liczenia. Pierwszym krokiem tej metody jest obliczenie pozycji ryzyka, ozna-
czajacej wartos$¢ liczbowa ryzyka przypisang transakcji. W tym przypadku
pozycja ryzyka bedzie efektywna wartos¢ referencyjna (wartos¢ rynkowa
pomnozona przez ilos¢) bazowych instrumentéw finansowych przeliczo-
nych na walute krajowa poprzez pomnozenie jej przez odpowiedni kurs
wymiany. Nastepnie bank taczy pozycje ryzyka w pakiety zabezpieczajace,
bedace grupa pozycji ryzyka wynikajacych z transakcji w ramach pojedyn-
czego pakietu kompensowania, i odniesieniu do kazdego pakietu obliczajg
pozycje ryzyka netto, stanowigca wartos¢ bezwzgledng sumy powstatych
pozycji ryzyka (wzor 1)

PRN =|/ iRPTj- / RPCjl, 1)

gdzie:

PRN - pozycja ryzyka netto,

RPTij - pozycja ryzyka z tytutu transakcji i w odniesieniu do pakietu zabez-
pieczajacego j,

RPCij - pozycja ryzyka z tytutu zabezpieczenia | w odniesieniu do pakietu
zabezpieczajaceqo j,

i - wskaznik oznaczajacy transakcje,

| - wskaznik oznaczajacy zabezpieczenie,

j - wskaznik oznaczajacy kategorie pakietu zabezpieczajacego.

Warto$¢ ekspozycji nalezy zas$ obliczyé oddzielnie dla kazdego pakietu
kompensowania, po odliczeniu zabezpieczenia, wedtug wzoru 2.
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E = R mmax#CMV- CMC,/ |/ .RPTV- / IRPCU|=CCRM,}, 2
gdzie:
E - wartosé ekspozycij,
CMV - biezacawarto$¢ rynkowa portfela transakcji dokonywanych w ramach

pakietu kompensowania z kontrahentem, bez zabezpieczenia,

cmv=/ .Cm,

CMVt - biezaca wartos¢ rynkowa transakcji i,

CMC - biezaca warto$¢ rynkowa zabezpieczenia przypisanego pakietowi
kompensowania,

CMC =/ CMCj,

CMCi - biezaca warto$¢ rynkowa zabezpieczenia |,

CCRMj - mnoznik CCR w odniesieniu do pakietu zabezpieczajgcegoj (2,5%
dla kurséw wymiany),

P =14

Metoda modeli wewnetrznych

W metodzie modeli wewnetrznych obliczenie wartosci ekspozycji odbywa
sie za pomocag pomiaru wartosci ekspozyciji z tytutu tych transakcji na pozio-
mie pakietu kompensowania. W tym celu bank stosujgcy te metode musi
okresli¢ prognozowany rozklad zmian wartosci rynkowej pakietu kompen-
sowania, wynikajacy z tacznych zmian odpowiednich parametréow rynko-
wych (takich jak stopy procentowe czy kursy wymiany walut) oraz obliczy¢
warto$¢ ekspozycji dla danego pakietu kompensowania w dowolnym czasie
w przysziosci, z uwzglednieniem tacznych zmian parametrow rynkowych.

Pierwszym krokiem jest okreslenie ekspozycji oczekiwanej (EE) definio-
wanej jako $redni rozklad ekspozycji3 w okreslonej przysziej dacie przed
najdiuzszym terminem rozliczenia transakcji z pakietu kompensowania.
Warto$¢ EE szacuje sie w szeregu termindéw w przysziosci t1, t2 t3itp.,
a efektywng EE, oznaczajgcg maksymalng oczekiwang ekspozycje w tej
dacie lub w dowolnej dacie wczes$niejszej, oblicza sie zgodnie ze wzorem 34.

Efektywna EE” = max {Efektywna EEtk1, EE"}, 3)

gdzie:
t0- biezgca data,
Efektywna EEtO = biezgca ekspozycjab.

Nastepnie nalezy okresli¢ efektywna dodatnig ekspozycje oczekiwang
(efektywnag EPE) bedaca Srednig wazong efektywnej ekspozycji oczekiwanej
wyznaczong na podstawie pierwszego roku dla pakietu kompensowania. Efek-
tywng EPE oblicza sie jako $rednig wazong efektywnej EE wedlug wzoru 4.
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Efektywna EPE = / ™lknailiy} Efektywna EEk «Dtk, (4)

gdzie:
N o= tk- tk-1

Warto$¢ ekspozycji jest za$ wyliczana zgodnie ze wzorem 5.
Wartos¢ ekspozycji = a X Efektywna EPE, (5)

gdzie:
a=14.

W przypadku parametru a nadz6r bankowy moze wymaga¢ stosowa-
nia wyzszej wartosci niz 1,4 lub moze zezwoli¢ bankom na stosowanie ich
wiasnych oszacowan tego parametru. W takim przypadku wymagane jest,
aby parametr a byt réwny stosunkowi kapitatu wewnetrznego wynikajgcego
z petnej symulacji ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta wszystkich
kontrahentéw (licznik) do kapitatu wewnetrznego opartego na EPE (mia-
nownik). Wartos¢ parametru a samodzielnie okreslanego przez banki nie
moze by¢ jednak nizsza niz 1,2, a dodatkowo bank musi weryfikowac¢ swoje
0szacowania parametru a co najmniej raz na kwartat lub czesciej, jezeli
sktad portfela ulega zmianom w czasie.

Bank wykorzystujacy metode modeli wewnetrznych musi jednak pamie-
tac, iz wigze sie z nig obowigzek nie tylko stosowania powyzszych wzoréw,
lecz takze zapewnienia odpowiedniej jakosci stosowanych modeli oraz catego
systemu zarzadzania ryzykiem kredytowym kontrahenta. System zarzadzania
tego typu ryzykiem musi skada¢ sie zaréwno z zasad, proceséw i systemow
rozpoznania czy pomiaru ryzyka, jak i procedur stuzacych zapewnieniu ich
przestrzegania. Wiasciwie zaprojektowany i wdrozony system ma zagwa-
rantowaé, iz bank dokonuje operacji jedynie z kontrahentami o zbadanej
wiarygodnosci kredytowej oraz w nalezyty sposéb uwzglednia ryzyko kredy-
towe przed rozliczeniem i w trakcie rozliczenia. Ponadto ma on umozliwia¢
kompleksowe zarzadzanie ryzykiem na poziomie kontrahenta. Oczywiscie
system ten musi by¢ stosowany w powigzaniu z wewnetrznymi limitami,
dotyczacymi dziatalnosci kredytowej i handlowej banku, a takze podlegac
cyklicznym testom warunkdw skrajnych. W ramach tych dziatan bank musi
takze szczegdlnie traktowaé ekspozycje, wigzace sie ze znacznym stopniem
szczegOlnegobi ogdlnego ryzyka korelacji7. Bank musi monitorowaé og6lne
ryzyko korelacji wedtug produktéw, regionéw, branz lub innych katego-
rii, ktére sg istotne dla jego dziatalnosci oraz stosowaé procedury stuzace
rozpoznawaniu, monitorowaniu i kontrolowaniu przypadkéw szczegélnego
ryzyka korelacji w odniesieniu do kazdego podmiotu prawnego, poczagwszy
od fazy wstepnej transakcji poprzez caty czas jej trwania.
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4. Warto$¢ ekspozycji CIRS wazonej ryzykiem

Wyznaczenie wartosci ekspozycji wazonej ryzykiem jest drugim kro-
kiem wyznaczania wymogu kapitatowego zwigzanego z CIRS w portfelu
bankowym. Zgodnie z Rozporzadzeniem CRR bank moze do obliczania
kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka kredytowego stosowac
metode standardowa albo po uzyskaniu zgody nadzoru bankowego metode
wewnetrznych ratingdw. W metodzie standardowej obliczanie kwot eks-
pozycji wazonych ryzykiem polega na przypisaniu wszystkim ekspozycjom
stosownej wagi ryzyka (o ile nie odejmuje sie danej ekspozycji od funduszy
wiasnych), a nastepnie na pomnozeniu wartosci ekspozycji przez te wage.
W przypadku CIRS zabezpieczajacego portfel kredytéw walutowych druga
strong transakcji jest najczesciej inny bank, a zatem wagi ryzyka takiej eks-
pozycji sg uzaleznione od stopnia jako$ci kredytowej przypisanego danym
ekspozycjom lub w przypadku jego braku od stopnia jakosci kredytowej
przypisanego rzadowi centralnemu kraju, w ktérym taki bank ma swoja
siedzibe. Dodatkowo istnieje mozliwos¢ preferencyjnego traktowania eks-
pozycji krotkoterminowych jednak z uwagi na charakter CIRS zostanie ona
pominieta w dalszych rozwazaniach (tab. 3).

Stopien jakosci kredytowej przypisany rzadowi centralnemu

Ekspozycje
1 2 3 4 5 6 brak oceny
Wobec banku 20%  50% 100% 100% 100%  150% 100%
Stopien jakosci kredytowej przypisany danym ekspozycjom
Ekspozycje

1 2 3 4 5 6 brak oceny

Wobec banku z rezydu-
alnym terminem zapa-
dalno$ci dtuzszym niz
3 miesigce

20% 50% 50%  100% 100% 150%

Tab. 3. Wagi ryzyka ekspozycji wobec banku. Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie
Rozporzadzenia CRR.

W przypadku zastosowania przez bank metody wewnetrznych ratingédw
kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla ekspozycji wobec innego banku
oblicza sie natomiast jako iloczyn wagi ryzyka (RW) oraz wartosci ekspo-
Zycji, przy czym:

- jezeli PD =0, to RW=0,
- jezeli PD = 1 (tj. w przypadku ekspozycji cechujacych sie niewykonaniem
zobowigzania), to:

= RW =0 - jezeli banki stosujg wartosci LGD okreslone w Rozpo-

rzadzeniu CRR,

= RW =max{0, 12,5+ (LGD - ELbe)} - jezeli banki stosujg wiasne

oszacowania LGD,
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gdzie:

ELbe - najlepsze oszacowanie (dokonane przez bank) oczekiwanych strat
zwigzanych z ekspozycjg cechujacg sie niewykonaniem zobowig-
zania,

- jezeli0<PD < 1, to:

RW= LGD Xn|"1- r x G(PD)A j - r x G(0,999)j -

(6)
- LGD XPD X 1+1—- 2¥#1Xb# 12,5 # 1,06,

gdzie:

N(x) - dystrybuantazmiennej losowej o standardowym rozktadzie normalnym,

G(Z) - odwrotna dystrybuanta zmiennej losowej o standardowym rozkla-
dzie normalnym,

R - wspotczynnik korelacji:
1- 500D r o 1- -54DT

R=012x TV +o024x|1-V F/1, (7)

b - wspotczynnik korekty terminu zapadalnosci okreslony jako:
b = (011852 - 0,05478 « In(PD))2, (8)

PD - prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania,
LGD - strata z tytutu niewykonania zobowigzania,
M - termin zapadalnosci.

Jednak w przypadku wszystkich ekspozycji wobec duzych bankéw wspét-
czynnik korelacji (wzor 7) mnozony jest przez 1,25. Przy czym jako duze
banki sg uznawane podmioty sektora finansowego, ktdrych taczne aktywa
obliczone na bazie indywidualnej lub skonsolidowanej osiggajg lub prze-
wyZzszajg putap 70 mld euro oraz gdy bank ten lub jedna z jego jednostek
zaleznych podlega regulacjom ostroznosciowym w Unii lub prawu parnstwa
trzeciego, ktore przewiduje wymogi nadzoru ostroznosciowego oraz wymogi
regulacyjne co najmniej réwnowazne wymogom stosowanym w Unii.

5. Zakonczenie

Polskie banki posiadajg duzg dtuga bilansowg pozycje walutowg
w zwigzku z portfelem kredytéw walutowych (173 mid zt z czego 142 mlid zt
to kredyty w CHF), ktore zabezpieczajg gtdwnie przy uzyciu transakcji fx
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swap i CIRS (Narodowy Bank Polski, 2015). Koszty zabezpieczania pozy-
cji bilansowych w walutach obcych przy wykorzystaniu transakcji swapo-
wych pozostajg jednak niskie. Na rynku operacji wymiany ziotego CIRS
basis, poza przejsciowymi zaburzeniami zwigzanymi z decyzjg Narodowego
Banku Szwajcarii z 15 stycznia 2015 roku o ,,uwolnieniu” kursu franka
szwajcarskiego, obserwowano spadek marz do historycznie niskich pozio-
mow (NBP, 2015). Biorac jednak pod uwage nominalng wartos¢ transakcji
instrumentami pochodnymi dotyczacymi walut zblizajacg sie do 0,5 bin zk,
nalezy stwierdzi¢, iz z punktu widzenia stabilnosci sektora sg to transakcje
istotne.

Podsumowujagc przedstawione w artykule metody uwzgledniania CIRS
w rachunku adekwatnosci kapitatowej bankow, nalezy podkresli¢, iz sa one
zdeterminowane faktem zaliczania CIRS do portfela bankowego z uwagi
na ich bezposrednie powigzanie z portfelem walutowych kredytéw hipo-
tecznych. Tym samym przewalutowanie czesci lub catosci tego portfela
spowoduje, iz taki CIRS nie bedzie mogt by¢ diuzej zaliczany do portfela
bankowego. Fakt ten bedzie miat wplyw na sposéb uwzgledniania CIRS
w rachunku adekwatnosci kapitatowej. Zamiast bowiem przedstawionego
powyzej wymogu z tytutu ryzyka kredytowego bank bedzie musiat wyznaczaé
wymog kapitalowy z tytutu ryzyka kontrahenta oraz z tytutu ryzyka pozycji.
Bank, wyznaczajac te wymogi kapitatowe, musi jednak pamieta¢ o skali
swojej dziatalnosci handlowej (tab. 4).

CIRS w portfelu
Wymogi kapitatowe z tytutu

bankowym handlowym
Ryzyka kredytowego X -/ x
Ryzyka kontrahenta - X
Ryzyka pozycji** - X

*w przypadku, gdy skala dziatalnosci zaliczanej do portfela handlowego danego banku
kredytowej jest nieznaczaca;

** nie muszg by¢ wyznaczane przez banki, ktdrych skala dziatalnosci zaliczanej do portfela
handlowego jest nieznaczaca.

Tab. 4. Wymogi kapitatowe dla CIRS w zaleznosci od portfela, do ktérego zostat on zaliczony.
Zrédio: opracowanie wlasne na podstawie Rozporzgdzenia CRR.

Biorac powyzsze pod uwage, trzeba podkresli¢, iz w sytuacji gdy skala
dziatalnosci handlowej banku jest znaczgca, konieczno$¢ uwzglednienia
wymogu z tytutu zaréwno ryzyka kontrahenta, jak i ryzyka pozycji spowo-
duje wzrost catkowitego wymogu kapitatowego i tym samym obnizenie tgcz-
nego wspotczynnika kapitatowego. Jest to spowodowane jednak wytgcznie
pojawieniem sie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka pozycji, gdyz wymag
z tytutu ryzyka kontrahenta jest liczony w tym przypadku przy zastosowaniu
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tych samych regulacji, co wymdg z tytutu ryzyka kredytowego, jaki bank
musiat wyznaczac, zaliczajac wczesniej CIRS do portfela bankowego. Wymog
kapitatowy z tytutu ryzyka pozycji bedzie uwzgledniat zaréwno ryzyko szcze-
goblne tej pozycji, jak i ryzyko ogélne stopy procentowej. Warto przy tym
pamieta¢, iz do celéw zwigzanych z ryzykiem stopy procentowej wszystkie
swapy traktuje sie wedtug zasad obowigzujgcych dla instrumentdw bilanso-
wych. Swap stopy procentowej, zgodnie z ktéorym bank otrzymuje odsetki
wedtug zmiennej stopy oprocentowania i ptaci je wedtug stopy statej, traktuje
sie zatem jako odpowiadajacy pozycji diugiej w instrumencie o oprocen-
towaniu zmiennym, ktérego termin zapadalnosci odpowiada najblizszemu
terminowi okreslenia stopy procentowej i pozycji krotkiej w instrumencie
o0 statym oprocentowaniu, o takim samym terminie zapadalnosci, jak swap.

Wzrost wymogdw kapitalowych z tytutu CIRS, jaki nastgpi na skutek
przeniesienia go z portfela bankowego do handlowego na skutek przewa-
lutowania walutowych kredytéw hipotecznych, bedzie kompensowany przez
spadek wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego tych kredytow.
Wynika¢ to bedzie z obnizenia sie wagi ryzyka dla kredytow hipotecznych
po ich przewalutowaniu ze 100 do 35%. Jednak ostateczny efekt tych dwoch
zmian na tgczny wspotczynnik kapitatowych banku bedzie zalezat od skali
przewalutowania i mozliwosci szybkiego zamkniecia transakcji CIRS. Jedynie
banki, ktére zabezpieczajg finasowanie swoich portfeli walutowych kredytow
hipotecznych depozytami walutowymi od swoich podmiotéw dominujacych
beda mogly w tej sytuacji obnizy¢é swoje wymogi kapitatowe. Oczywiscie
pod warunkiem, iz depozyty te beda mogty zosta¢ natychmiast zwrdcone,
w przeciwnym bowiem razie moze pojawi¢ sie konieczno$¢ uwzglednienia
dodatkowego wymogu kapitatowego tym razem z tytutu ryzyka walutowego.
Reasumujac mozna zatem stwierdzi¢, iz problem walutowych kredytow
hipotecznych oraz sposob jego rozwigzania (np. poprzez ustawowe prze-
walutowanie) wymaga doktadnego przeanalizowania sposobow finansowania
tych ekspozycji stosowanych przez poszczeg6lne banki, gdyz w niektérych
przypadkach moze to mie¢ istotny wptyw na ich wymogi kapitatowe, a tym
samym na bezpieczenstwo zgromadzonych w nich depozytdw oraz stabilnos¢
catego polskiego sektora bankowego.

Przypisy

1 Bank musi przyja¢ konsekwentng metode okres$lania kwoty referencyjnej dla poszcze-
g6lnych rodzajéw produktéw oraz zapewnié, aby uwzgledniana kwota referencyjna
stanowita wiasciwy miernik ryzyka zwigzanego z umowa.

2 Jezeli umowa przewiduje zwielokrotnienie przeptywéw pienieznych, bank musi sko-
rygowaé kwote referencyjng, w sposéb uwzgledniajacy skutki tego zwielokrotnienia
dla profilu ryzyka tej umowy.

3 Rozktad ekspozycji jest to przewidywany rozktad prawdopodobieAstwa wartosci ryn-
kowych, w ktérym przewidywane ujemne warto$ci rynkowe netto ustala sie jako zero.
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4 Alternatywnie, w odniesieniu do okreslonej daty efektywng EE mozna zdefiniowaé
jako wyzszg z dwdch wartosci: oczekiwanej ekspozycji w tej dacie albo efektywnej
ekspozycji oczekiwanej w dowolnej dacie wczes$niejszej.

5 Biezaca ekspozycja jest wiekszg sposrdd dwoch wartosci: zera albo wartosci rynkowej
transakcji lub portfela transakcji dokonanych z kontrahentem w ramach pakietu
kompensowania, ktdra to warto$¢ stanowitaby strate z chwilg niewykonania zobo-
wigzania przez kontrahenta, przy zatozeniu, ze w przypadku jego niewyptacalnosci
lub likwidacji warto$ci takich transakcji nie mozna w zadnej mierze odzyskac.

6 Szczeg6lne ryzyko korelacji powstaje, gdy przyszta ekspozycja wobec okreslonego
kontrahenta pozostaje w korelacji dodatniej z prawdopodobieAstwem niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta, co wynika z charakteru transakcji, w ktérych kon-
trahent ten uczestniczy.

7 0Ogoblne ryzyko korelacji powstaje, gdy prawdopodobiefstwo niewykonania zobowig-
zania przez kontrahentéw pozostaje w korelacji dodatniej z ogdlnymi czynnikami
ryzyka rynkowego.
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