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Celem artykutu jest zwr6cenie uwagi, ze prawo bilansowe i Dyrektywa Wyptacalno$¢ Il to dwa rézne
systemy wymagajace prezentacji odpowiednich danych finansowych i sporzadzania okre$lonego rodzaju
raportéw. W obu regulacjach wymagana jest wycena aktywoéw i pasywéw oparta na Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej. Jednak zakres ich stosowania rézni sie¢ ze wzgledu na fakt,
ze prawo bilansowe opiera si¢ przede wszystkim na zasadzie memoriatu, Dyrektywa Wyptacalnosé |l
ktadzie za$ nacisk na problemy ptynnos$ci. Natomiast zaktady ubezpieczenn beda zobowigzane prowadzi¢
podwdjng sprawozdawczos$¢, w zaleznosci od celu, jakiemu bedzie ona stuzyta.
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Ewa Spigarska

1. Wstep

Najwiekszym wyzwaniem dla rozwoju europejskiego rynku ubezpieczen
jest wprowadzenie dyrektywy Wyptacalnos¢ Il (Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w spawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnos$¢ 11) Dz.U.L. 335 z 17.12.2009 r.). Dyrektywa ta ma bezpo-
$redni wptyw na polityke rachunkowosci zaktadéw ubezpieczen, szczegdlnie
w zakresie wyceny aktywow i pasywow. Podstawowym jej zatozeniem jest,
ze tam, gdzie to jest mozliwe, nalezy do wyceny stosowaé zasady zawarte
w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

W przypadku rynku polskiego dodatkowym problemem jest koniecz-
nos$¢ stosowania przez zaktady ubezpieczen na potrzeby sprawozdawczosci
statutowej Ustawy o rachunkowosci (Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci. Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1233 z p6zn. zm.) i Rozpo-
rzadzenia Ministra Finansow w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
zaktaddéw ubezpieczen i zakladéw reasekuracji (Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachun-
kowosci zaktadow ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji. Dz.U. z 2009 r.
Nr 226, poz. 1825 z p6zn. zm.). Zarazem zaktady ubezpieczen podlegajace
polskiemu prawu bilansowemu moga wybra¢ sporzadzanie swoich sprawoz-
dan wedtug polskiego prawa bilansowego lub Miedzynarodowych Standar-
déw Sprawozdawczosci Finansowej (obecnie taki wariant wybraty tylko trzy
zaktady ubezpieczen). Oznacza to brak spéjnosci pomiedzy zasadami wyceny
z punktu widzenia rachunkowosci, jak i wymogéw dla potrzeb wyptacalnosci.
Zastosowanie réznych metod wyceny wptywa na obraz sytuacji majatkowej
1finansowej zakiadu ubezpieczer. Dyrektywa Wyptacalno$¢ 1l ma zaczaé
obowigzywaé od 1 stycznia 2014 r., natomiast w 2018 r. planowane jest wej-
Scie w zycie MSSF 4 faza 2 Umowy ubezpieczeniowel Oznacza to rewolucje
w systemach finansowo-ksiegowych zaktadéw ubezpieczen.

W artykule przedstawiono podstawowe roéznice w zakresie wyceny,
obowigzujace w zaktadach ubezpieczen z punktu widzenia rachunkowosci
i sprawozdawczosci na potrzeby prawa bilansowego oraz wyptacalnosci, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdaw-
czosci Finansowej. Jednoczes$nie trzeba nadmieni¢, ze przedstawione roz-
wigzania w zakresie wyceny aktywéw i pasywéw na potrzeby wyptacalnosci
stanowia dopiero propozycje organu nadzoru w zakresie ustalania wartosci
godziwej. Natomiast wejscie wszystkich aktéw prawnych zwigzanych z dyrek-
tywag Wyptacalnos¢ 11 pozwoli ustali¢ katalog dozwolonych metod wyceny
na potrzeby wyptacalnosci.
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2. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow
na potrzeby sprawozdawczosci finansowej

Zaktady ubezpieczen, zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, sporza-
dzajg swoje sprawozdania finansowe zgodnie z polskim prawem bilansowym,
tj. Ustawg o rachunkowosci badZz Miedzynarodowymi Standardami Spra-
wozdawczosci Finansowej. Prowadzac rachunkowos$¢ zgodnie z wymogami
polskimi, zaktady ubezpieczenn zobowigzane sa stosowa¢ oprocz Ustawy
0 rachunkowosci przede wszystkim Rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
zaktadéw ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji (Dz.U. z 2009 r. Nr 226,
poz. 1825 z pézn. zm.) oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw w spra-
wie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
1 sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. z 2001 r. Nr 149,
poz. 1674 z pézn. zm.). W przypadku kwestii nieuregulowanych w Ustawie
o rachunkowosci zaktady ubezpieczen stosuja Krajowe Standardy Rachun-
kowosci lub Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

Natomiast zgodnie z art. 45 ust. la Ustawy o rachunkowosci sprawoz-
dania finansowe zaktaddw ubezpieczeh bedacych emitentami papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na jednym z rynkéw regulowa-
nych krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego moga by¢ sporzadzane
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej. Jednoczesnie zaktady ubezpieczen moga sporzadzad
jednostkowe sprawozdania finansowe wedtug MSSF w sytuacji, gdy wcho-
dza w skiad grupy kapitatowej, w ktérej jednostka dominujgca sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF oraz gdy stanowig
one oddziat przedsiebiorcy zagranicznego, ktéry sporzadza sprawozdanie
finansowe zgodnie z MSSF.

Na podstawie obowigzujacych regulacji polskie zaktady ubezpieczen na
potrzeby prawa bilansowego i organu nadzoru (Komisji Nadzoru Finanso-
wego) sg zobowiazane sporzadzaé swoje sprawozdania zgodnie z wymaga-
niami Ustawy o rachunkowosci i rozporzadzen szczegétowych. Natomiast
wykorzystanie MSSF pozostaje w strefie dobrowolnosci. Ze wzgledu na
koszty i czasochtonno$é prowadzenia podwdjnej ewidencji, oraz na brak
przymusu prawnego, ubezpieczyciele ograniczajg sie do prowadzenia obo-
wigzkowej sprawozdawczosci statutowej, za§ MSSF wykorzystujg najczesciej
tylko na potrzeby wewnetrzne badz podejmowania decyzji, np. w zakresie
proceséw restrukturyzacyjnych.

W celu pokazania réznic pomiedzy poszczegélnymi regulacjami na
potrzeby niniejszego artykutu przyjeto zatozenie kontynuacji dziatalnosci
przez zaktad ubezpieczen. Oznacza to, ze przy stosowaniu przyjetych zasad
(polityki) zaktad ubezpieczen bedzie kontynuowat w dajacej sie przewidzieé
przysztosci dziatalno$¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia
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jej w stan likwidacji lub upadtosci, chyba ze jest to niezgodne ze stanem
faktycznym lub prawnym. Ustalajac zdolno$¢ zakiadu do kontynuowania
dziatalnosci, kierownik jednostki uwzglednia wszystkie informacje dostepne
na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego, dotyczace dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od
dnia bilansowego.

3. Istotne rdznice pomiedzy polskimi standardami
rachunkowos$ci a MSSF dla zaktadow ubezpieczen

W niniejszym punkcie zostana zaprezentowane podstawowe réznice
w zakresie wyceny aktywdw i pasywow dotyczace zakiadow ubezpieczen,
wynikajgce z odmiennych regulacji w zakresie wyceny wedtug polskich i mie-
dzynarodowych regulacji rachunkowosci. Réznice te dotycza przede wszyst-
kim wyceny nieruchomosci, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, funduszu prewencyjnego, a takze wybranych
kategorii wptywajacych bezposrednio na wynik finansowy.

Polskie regulacje dotyczace zaktaddéw ubezpieczen nakazujg wyceniac¢
wszystkie nieruchomosci wedtug wartosci nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o warto$¢ naliczonego na dzienn bilansowy umorzenia,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. Standard MSR 40.
Nieruchomosci inwestycyjne (Dz.U.L. 320 z 29.11.2008 r. z pézn. zm.), jak
i Ustawa o rachunkowosci pozwalajg jednostce na dokonanie wyboru metody
wyceny inwestycji na dzien bilansowy - pomiedzy modelem wartosci godzi-
wej a modelem ceny nabycia. Wymaga to jednak, aby jednostka stosowata
wybrang metode wyceny do wszystkich swoich nieruchomosci inwestycyjnych.

Zaktady ubezpieczen na potrzeby MSSF najczesciej wybierajg wycene
w wartosciach godziwych. W modelu wartosci godziwej sktadnik aktywow
nie jest amortyzowany, natomiast wszystkie zmiany wyceny (zmiany w war-
tosci godziwej) z okresu na okres sg ujmowane jako przychody i koszty
w rachunku zyskow i strat. Wigze sie to z konieczno$cig dokonywania odpi-
sow aktualizujacych, doprowadzajacych warto$¢ inwestycji na koniec kazdego
roku obrotowego do poziomu wartosci godziwej.

Z kolei prawo wieczystego uzytkowania gruntdw uzyskane nieodptat-
nie z punktu widzenia polskiego prawa bilansowego ujmowane jest jako
rzeczowe aktywa trwate w aktywach, za$§ w pasywach jako rozliczenia mie-
dzyokresowe przychodéw w zobowigzaniach i podlega rozliczeniu w czasie,
za$ wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
sktadnik ten stanowi przychéd w momencie otrzymania aktywa.

Kapitat z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych wynika
z aktualizacji dokonanej w Polsce w 1995 r. na podstawie odrebnych prze-
piséw, co nie spetnia wymogéw Miedzynarodowego Standardu Rachunko-
wosci 29. Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji (Dz.U.L.
320 z 29.11.2008 r. z p6zn. zm.).
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Nastepna réznica wystepuje w zmianie stanu rezerwy na wyréwnanie
szkodowosci w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych - na potrzeby
polskich regulacji odnoszona jest na koszty biezagcego okresu, za$ zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej stanowi
ona alokacje zysku netto. Fundusz prewencyjny wedtug polskich standar-
dow rachunkowosci wykazywany jest w pozycji fundusze specjalne w zobo-
wigzaniach, a wedtug MSR 37. Rezerwy, zobowigzania i aktywa warun-
kowe, rezerwy na $wiadczenia pracownicze (Dz.U.L. 320 z 29.11.2008 r.
z pézn. zm.) wykazywany jest jako alokacja zysku netto przy réwnoczesnym
rozpoznaniu kosztow dziatalnosci prewencyjnej w momencie ich ponie-
sienia.

W zakresie kategorii majacych wptyw tylko na wynik finansowy netto
podstawowe réznice sg nastepujace:

- w zakresie odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci instrumentéw kapita-
towych zakwalifikowanych do portfela dostepnych do sprzedazy MSR 39.
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena (Dz.U.L. 320 z 29.11.2008 r.
z p6zn. zm.) nie zezwala na odwrocenia zapiséw z tytutu utraty wartosci
instrumentéw kapitatowych zakwalifikowanych do portfela instrumentéw
finansowych dostepnych do sprzedazy przez rachunek zyskéw i strat, co
jest mozliwe z punktu widzenia Ustawy o rachunkowosci;

- w sytuacji przekazania czesci zysku za rok poprzedni na rzecz zaktadowego
funduszu $wiadczen socjalnych polskie regulacje nakazujg wykazywac to
jako podziat wyniku finansowego netto za rok poprzedni, a MSR 1
Prezentacja sprawozdan finansowych (Dz.U.L. 320 z 29.11.2008 r.
z p6zn. zm.) traktuje taka operacje jako powstanie kosztéw i jest ona
wykazywana w rachunku zyskéw i strat roku obrotowego, w ktérym doko-
nano odpisu na zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych.

Wymienione réznice wptywaja bezposrednio na wykazywany podatek
odroczony. Zarazem wplywajg one na obraz sytuacji finansowej i majgtkowej
zaktadéw ubezpieczen.

4, Wycena aktywow i pasywow na potrzeby
dyrektywy Wyptacalnosc i

Jednoczes$nie na potrzeby systemu Wyptacalnos¢ 11 zaktady ubezpieczen
beda zobowigzane od 1 stycznia 2014 r. sporzadzaé¢ nowe rodzaje sprawoz-
dan, takie jak: sprawozdanie w zakresie wyptacalnosci i sytuacji finansowej
(SFCR), sprawozdanie dla organu nadzoru (RSR), sprawozdanie z Wiasnej
Oceny Ryzyka i Wyptacalnosci (ORSA) czy formularze QRT. Podstawowa
zasadg wyceny aktywow i pasywéw zaktaddw ubezpieczen i reasekuracji na
potrzeby wyptacalnosci w wymienionych raportach jest wycena w wartosciach
godziwych, czyli aktywa wycenia sie w kwocie, za jakg na warunkach rynko-
wych mogtyby one zosta¢ wymienione pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami transakcji, pasywa za$ ujmuje sie w kwocie, za
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jaka na warunkach rynkowych mogtyby one zosta¢ przeniesione lub roz-

liczone pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami

transakcji. Zarazem dokonujac wyceny zobowigzan, zaktad ubezpieczen nie
dokonuje dostosowan w celu uwzglednienia jego zdolnosci kredytowej2.

Podstawa wyceny aktywow i pasywow zaktadoéw ubezpieczen, z wytgcze-
niem rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, sg Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Komisje Europejska, pod
warunkiem ze spetniaja one wymagania wyceny w wartosciach godziwych.
W sytuacji, gdy standardy dopuszczajg wycene w innych wartosciach niz
warto$¢ godziwa, to nie mozna jej zastosowac do wyceny na potrzeby wypta-
calnosci. W sytuacji koniecznosci zastosowania alternatywnych metod wyceny
w celu uzyskania wartosci godziwej nalezy wykorzystywaé¢ w maksymalnym
zakresie odpowiednie dane rynkowe, ograniczajgc korzystanie z danych
wejsciowych wihasciwych dla danego zaktadu ubezpieczen.

Do podstawowych ograniczehn w zakresie stosowania Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci do wyceny aktywdw i pasywow w ramach dyrek-
tywy Wyptacalnos¢ 11 nalezy zaliczy¢ nastepujace zasady (por. UKNF, 2012):
- nie nalezy stosowa¢ na potrzeby wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,

maszyn i urzadzen wyceny wedtug kosztu nabycia lub kosztu wytworzenia

pomniejszonego 0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytulu utraty
wartosci;

- nie stosowa¢ w stosunku do instrumentéw finansowych wyceny wedtug
kosztu nabycia badz wedtug zamortyzowanego kosztu, dozwolonej
w MSR 39. Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena;

- nie uwzglednia¢ w wycenie zobowigzan finansowych réznic wynikajacych
ze zmian wiasnej zdolnosci kredytowej po pierwotnym ujeciu zobowiaza-
nia finansowego, co oznacza, ze w stosunku do wyceny zobowigzan finan-
sowych nie nalezy stosowac¢ wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu,
okreslonej w MSR 39. Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena;

- wyceniajgc aktywa i pasywa w ramach leasingu finansowego, zgodnie
z MSR 17. Leasing (Dz.U.L. 320 z 29.11.2008 r. z p6zn. zm.), nie nalezy
stosowac wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu;

- nie nalezy stosowaé¢ wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu w sto-
sunku do zapaséw wycenianych w ramach MSR 2. Zapasy (Dz.U.L.
320 z 29.11.2008 r. z p6zn. zm.);

- aktywa biologiczne ujmowacé zgodnie z MSR 41. Rolnictwo (Dz.U.L. 320
z 29.11.2008 r. z pézn. zm.), gdy koszty zwiazane ze sprzedaza sg nie-
istotne, wedtug MSR 41 koszty zwigzane ze sprzedazg obejmujg prowizje
brokeréw i posrednikéw, optaty naktadane przez agencje regulacyjne,
gietdy towarowe, podatki transferowe i cla; koszty zwigzane ze sprzedazg
nie obejmujg kosztéw transportu oraz innych wydatkéw ponoszonych
w celu wprowadzenia aktywéw na rynek; w sytuacji gdy szacunkowe
koszty zwigzane ze sprzedazg sg istotne, zakiad ubezpieczen koryguje
warto$¢ aktywdw biologicznych o te wartosé;
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- zaktady ubezpieczen nie moga stosowa¢ zasad wyceny zawartych
w MSSF 5. Aktywa inne niz aktywa obrotowe przeznaczone do sprze-
dazy oraz dziatalno$¢ zaniechana (Dz.U.L. 320 z 29.11.2008 r. z p6zn.
zm.), gdyz wycena w kwocie nizszej z wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy jest nie-
zgodna z wyceng w wartosci godziwej.

Na obecnym etapie wprowadzania dyrektywy Wyptacalnos¢ Il nie usta-
lono szczeg6towych zasad wyceny $wiadczenn pracowniczych3.

W tabeli 1 przedstawiono podstawowe réznice w zakresie wyceny akty-
wow i pasywéw na potrzeby Dyrektywy Wyptacalnos¢ Il i rachunkowosci
w sytuacji wykorzystania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej na obecnym
etapie nie regulujg kwestii wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.
Zgodnie z zaleceniami organu nadzoru rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
na potrzeby wyceny ustala sie w wysokos$ci odpowiadajacej biezacej kwocie,
jaka zaktady ubezpieczen musiatyby zaptaci¢, gdyby dokonywaty natych-
miastowego przeniesienia swoich praw i zobowigzan umownych na inny
zaktad ubezpieczen. Wycene rezerw techniczno-ubezpieczeniowych nalezy
przeprowadzié¢ w spos6b ostrozny, wiarygodny i obiektywny. Na potrzeby
wyptacalnosci rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe stanowig sume najlep-
szego oszacowania i marginesu ryzyka, gdzie najlepsze oszacowania ustala
sie jako wazong prawdopodobienistwem $rednia przysztych przeptywéw pie-
nieznych przy uwzglednieniu wartosci pieniadza w czasie, przy wykorzystaniu
odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka.
Dokonujac ustalenia najlepszego oszacowania, nalezy korzysta¢ z aktualnych
i wiarygodnych informacji, realistycznych zatozen oraz wihasciwych metod
aktuarialnych i statystycznych. Natomiast obliczajgc margines ryzyka, wyma-
gane jest przyjecie zatozenia, ze rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe majg
odpowiada¢ kwocie, jakiej zaktady ubezpieczen wymagatyby za przejecie
zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych oraz wywigzywanie sie
z nich.

Oznacza to, ze bilans sporzadzany zgodnie z wymogami dyrektywy
Wyptacalnos¢ Il powinien by¢ zgody z wyceng rynkowa, za$ informacja
0 aktywach powinna uwzglednia¢ informacje o emitencie, informacje nie-
zbedne do wyceny, ocene ryzyka wymagang dla wszystkich aktywow, w tym
instrumentéw pochodnych, produktéw strukturyzowanych funduszy inwesty-
cyjnych oraz aktywow trzymanych jako zabezpieczenie. Niezwykle istotne
sa rowniez dane dotyczace rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, przede
wszystkim w zakresie ich podziatu na linie biznesu, zmiany ich stanu czy
sporzadzania projektéw przeptywdw pienieznych, jak i wartosci oraz liczby
szkéd poniesionych wedtug roku przypisania polisy.
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Wycena aktywOw i pasywoéw zaktadéw ubezpieczenn a wymogi wyplacalnoéci

5. Wnioski

Analizujac kluczowe wymagania w zakresie wyceny aktywoéw i pasywow
stawiane przez polskie standardy rachunkowosci, MSSF i dyrektywe Wypta-
calnos¢ 11, nalezy stwierdzi¢, ze wystepuja istotne réznice majace bezpo-
Sredni wplyw na przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej zaktadow
ubezpieczen. Na obecnym etapie najbardziej istotne sg watpliwosci zwigzane
z wyceng na potrzeby wyptacalnosci. Problemy dotyczace wyceny aktywéw
i pasywow w zaktadach ubezpieczen dla potrzeb prawa bilansowego pojawiag
sie w momencie wejscia w zycie MSSF 4 faza Il Umowy ubezpieczeniowe.

Jednak nalezy pamietaé, ze dyrektywa Wyptacalnos¢ 11 i przepisy w zakre-
sie rachunkowosci to dwa odrebne systemy, majace rézne cele, z pewnymi
obszarami synergii w ich implementacji, za$ wykorzystanie tych podobiefstw
bedzie wymagato od zaktaddw ubezpieczer odpowiedniej koordynacji dzia-
fan pomiedzy projektami.

Przypisy
1 Aktualnie obowigzuje Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 4.
Umowy ubezpieczeniowe (Dz.U.L. 320 z 29.11.2008 r.).

2 Komisja Nadzoru Finansowego zaleca, aby w celu niedokonywania korekt czgs¢
spreadu kredytowego odpowiadajgcg zdolnosci kredytowej zaktadu ubezpieczen
wyznaczy¢ w dniu ujecia zobowigzania finansowego i nie zmienia¢ jej w kolejnych
okresach wyceny bgdz w dniu ujecia zobowigzania finansowego wyznaczy¢ jego warto$¢
godziwag, za$ na potrzeby wyptacalnosci w kolejnych okresach wyceny skorygowac
nowg warto$¢ godziwg zobowigzania finansowego o zmiane warto$ci godziwej, ktora
wynika ze zmiany witasnej zdolnosci kredytowej.

3 Swiadczenia pracownicze moga byé wyceniane zgodnie z MSR 19. Swiadczenia pra-
cownicze (Dz.U.L. 320 z 29.11.2008 r. z p6zn. zm.) bez korekt lub z korektg polegajaca
na zastgpieniu stopy dyskonta przez bazowa strukture terminowej stopy procentowej
wolnej od ryzyka. Ewentualnie mozna zastosowac najlepsze oszacowanie, czyli ustali¢
oczekiwang obecng warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych przy uwzglednieniu
bazowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka.
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