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Wycena rzeczowych aktywow trwatych
wedtug krajowych i miedzynarodowych
standardoéw rachunkowosci

Karolina Gagbka

W dobie globalizacji silnie zaznaczajacy sie trend udostepniania komplek-
sowej informacji finansowej, wynikajacy z rosnacych potrzeb informacyjnych
uzytkownikéw, wymusza weryfikacje zawartosci informacyjnej sprawozdan
finansowych, prowadzaca do wzrostu wiarygodnosci i porownywalnosci spra-
wozdan finansowych. Artykut podejmuje problematyke metod wyceny rzeczo-
wych aktywow trwatych, zgodnych z polskim i miedzynarodowym prawem
bilansowym. W czesci empirycznej zbadano metody wyceny sktadnikow majatku
stosowane przez spéiki notowane na Gieldzie Papierédw Wartosciowych
w Warszawie nalezace do indeksu WI1G20 oraz sp6tki notowane réwnoczesnie
na amerykanskich i europejskich gietdach.

1. Wstep

Globalizacja i integracja to nieodtgczne zjawiska przetomu minionego
wieku. Zmiana podejscia do finanséw miedzynarodowych czy ogélnie poje-
tej ekonomii wptyneta na poszerzenie dziatalnosci wielu podmiotéw gospo-
darczych. Dotyczy to miedzy innymi swobody przeptywu kapitatow, towarow
i ustug czy zasobdw sity roboczej pomiedzy réznymi krajami.

Wraz z rozwojem miedzynarodowych rynkéw finansowych pojawita sie
potrzeba umiedzynarodowienia zasad rachunkowosci, jej harmonizacji i stan-
daryzacji. System rachunkowosci powinien by¢ zbudowany w taki sposob, by
bez wzgledu na narodowos¢ odbiorcy przekazywane przez podmioty infor-
macje byty whasciwie rozumiane. Globalizacja uwidocznita brak sprawozdar
finansowych zrozumiatych, poréwnywalnych i opartych na uzgodnionych
w skali miedzynarodowej zasadach (Jaruga 2002: 2). Stanowi to przeszkode
dla podmiotéw poszukujacych zrodet finansowania na rynkach zagranicz-
nych oraz dla inwestoréw dazacych do jak najlepszego ulokowania kapitatu.
Z przedstawionych powyzej rozwazan wynika, ze w zwigzku z postepujaca
globalizacjg jedynym warunkiem znalezienia ,,wspdlnego jezyka biznesu” jest
ogolnoswiatowa harmonizacja zasad rachunkowosci, a jedng z mozliwych
drég osiagniecia tego celu sg ujednolicone standardy rachunkowosci.
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W dzisiejszych czasach zaréwno na polskim, jak i na amerykanskim
rynku wystepuje dualizm zasad rachunkowosci. Od 1 stycznia 2005 r. spotki
notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych (GPW) w Warszawie spo-
rzadzajace skonsolidowane sprawozdania finansowe majg obowigzek spo-
rzadzania tych sprawozdan zgodnie z MSR/MSSF, podczas gdy inne spotki
notowane na GPW sporzadzajg swoje sprawozdania finansowe zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, co zaburza w spo-
sob istotny porownywalnos¢ tych sprawozdan. Podobnie sytuacja wyglada
na rynku amerykanskim, gdzie do 2007 r. zagraniczni emitenci publiko-
wali sprawozdania finansowe zgodnie z US GAAP lub z MSR/MSSF, lub
z krajowymi zasadami rachunkowosci. Jednak w przypadku prezentacji
zgodnie z MSR/MSSF lub krajowymi zasadami rachunkowymi musieli
zaprezentowac uzgodnienie do US GAAP. W pazdzierniku 2007 r. Ame-
rykanska Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd SEC (Security and
Exchange Commision) wyrazita zgode, aby sprawozdania finansowe spo-
rzagdzane zgodnie z MSR/MSSF przez zagranicznych inwestoréw w USA
byty akceptowane bez uzgodnienia do US GAAP, co pokazuje dualizm
prawa bilansowego na jednym rynku, co réwniez zaburza poréwnywalno$é
sprawozdan finansowych.

Celem niniejszego artykutu jest analiza poréwnawcza metod wyceny rze-
czowych aktywdw trwatych wedtug polskiego prawa bilansowego opisanego
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (zwanej dalej ustawa)
i Krajowych Standardach Rachunkowosci, europejskiego prawa bilansowego
opisanego w MSR/MSSF i amerykanskiego prawa bilansowego przedsta-
wionego w US GAAP oraz prezentacja wynikdw badan przeprowadzonych
na ten temat.

2. Definicja rzeczowych aktywow trwatych

Rzeczowy majatek trwaty wedtug ustawy o rachunkowosci sktada sie ze
Srodkéw trwatych i srodkéw trwatych w budowie (tacznie z zaliczkami na
érodki trwate w budowie). Srodkami trwatymi, w mysl art. 3 ust. 1 pkt 15
ustawy, sg nieruchomosci (w tym grunty, prawo wieczystego uzytkowania
gruntu, budynki i budowle oraz bedace odrebna wiasnoscig lokale, spét-
dzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego i uzytkowego), maszyny,
urzadzenia, $rodki transportu, ulepszenia w obcych $rodkach trwatych oraz
inwentarz zywy, ktore spetniajg nastepujgce warunki:

- ich okres ekonomicznej uzytecznosci jest dtuzszy niz rok,

- sg kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzytkowania,

- sg wiasnoscia lub wspotwiasnoscia jednostki, dzieki czemu moga by¢
przez nig kontrolowane,

- s przeznaczone na wiasne potrzeby jednostki, do obstugi prowadzonej
dziatalnosci.
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Zgodnie z MSR 16 ,rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate, ktdre sg
utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach débr i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych
oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas
dtuzszy niz jeden okres”. Zaliczajg sie do nich m.in. grunty, budynki
i budowle, maszyny, statki, samoloty, pojazdy mechaniczne, meble i insta-
lacje oraz wyposazenie biurowe.

Amerykanskie standardy sprawozdawczosci nie definiujg bezposrednio
rzeczowych aktywow trwatych, zagadnienie to opisujg w kilkunastu doku-
mentach ASC (Accounting Standards Codification) wydawanych przez FASB
(Financial Accounting Standards Board). Jednak z definicji aktywdw trwa-
tych mozna wnioskowac, ze sg postrzegane w sposéb zblizony do MSR 16
- jako skiadniki majatku utrzymywane do uzytku wtasnego w celu genero-
wania strumienia przychodéw w okresie dtuzszym niz rok oraz wykorzysty-
wane dla celéw dziatalnosci operacyjnej (Bragg 2010: 443-444). Dodatkowo
US GAAP podkreslajag podstawowa korzy$¢ z posiadania aktywow trwa-
tych, ktéra jest zwigzek pomiedzy biezacg wartoscig zasobdw a mozliwo-
$cig generowania przysztych przeptywow pienieznych przy ich udziale.

Poréwnujac definicje rzeczowych aktywow trwatych oraz ich podstawowe
cechy przedstawione w ustawie o rachunkowosci oraz w MSR/MSSF i US
GAAP, mozna zauwazy¢, ze nie ma znaczacych réznic. Widoczna réznica
dotyczy prawa wieczystego uzytkowania gruntu, ktére w mysl ustawy jest
zaliczane do $rodkdéw trwatych, a w mysl MSR/MSSF jest traktowane jako
leasing operacyjny (jesli nie nastapi przeniesienie whasnosci przedmiotu na
koniec okresu leasingu), w amerykanskim prawie bilansowym nie ma na
ten temat informacji. Z kolei inwentarz zywy w my$l ustawy traktowany
jest jako $rodek trwaty, a w mysl MSR 41 ,,Rolnictwo” zaliczany jest do
aktywow biologicznych. Zaré6wno w MSR/MSSF, jak i US GAAP aktywa
trwale przeznaczone do sprzedazy sa wykazywane w oddzielnej pozycji
i wyceniane w odmienny sposéb.

3. Wycena poczatkowa

Spéiki sporzadzajace sprawozdania finansowe zgodnie z polskim prawem
bilansowym poczatkowo wyceniajg Srodki trwale wedtug ceny nabycia lub
kosztdw wytworzenia (art. 28 ust. 1 pkt 1 ustawy). Przy czym za cene naby-
cia traktujg cene zakupu pomniejszong o podlegajacy odliczeniu podatek
VAT, podatek akcyzowy oraz inne rabaty i upusty, a powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do
uzywania, np. koszty transportu, zatadunku, wytadunku, przechowywania. Jesli
nie ma mozliwosci ustalenia ceny nabycia sktadnika rzeczowych aktywéw
trwatych (np. dany skfadnik otrzymano w drodze darowizny), to wartos¢ ustala
sie na poziomie ceny sprzedazy identycznego lub podobnego przedmiotu.
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Produkujac sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych, jednostka gospodar-
cza ponosi koszty bezposrednio i posrednio zwiazane z wytwarzanym sktad-
nikiem majatku, dlatego na koszt wytworzenia sktadajg sie wszystkie koszty
bezposrednie (materiaty bezposrednie, koszty pozyskania i przetworzenia
materiatdw zwigzane bezposrednio z produkcjg) oraz uzasadniona czes$é
kosztéw posrednich (zmienne posrednie koszty produkcji i te cze$¢ statych
posrednich kosztéw produkcji, ktére odpowiadajg poziomowi tych kosztéw
przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych). Do kosztow
posrednich nie zaliczymy przede wszystkim kosztéw sprzedazy, magazyno-
wania wyrobow gotowych i pétproduktow oraz innych kosztéw bedacych
konsekwencjg niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych. W sytuacji gdy
nie istnieje mozliwos$¢ ustalenia wysokosci kosztow wytworzenia skiadnika
aktywdw, ustawa nakazuje dokona¢ wyceny wedtug ceny sprzedazy netto
takiego samego lub podobnego produktu, pomniejszonej o przecietnie osia-
gany ze sprzedazy produktéw zysk brutto.

Poczatkowe ujecie sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych zgodnie
z MSR 16 moze by¢ dokonane tak samo jak wedtug polskiej ustawy, wedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, ale pod warunkiem, ze istnieje praw-
dopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwig-
zane z danym sktadnikiem aktywdw oraz cene nabycia lub koszt wytworze-
nia mozna wiarygodnie okresli¢. Z kolei amerykanskie standardy nakazuja
wyceniaé majatek trwaly wedtug kosztu historycznego, czyli ceny nabycia
(w przypadku zakupu) lub kosztu wytworzenia (w przypadku wiasnej pro-
dukcji).

Na cene zakupu, zgodnie z MSR 16, skfada sie cena zakupu powiek-
szona o cto importowe i niepodlegajacy odliczeniu podatek od zakupu,
a pomniejszona o upusty i rabaty oraz koszty bezposrednio zwigzane z dosto-
sowaniem sktadnika aktywow do miejsca i stanu w ktérym moze by¢ uzyt-
kowany zgodnie z zamierzeniem Kierownictwa, a takze szacunkowe koszty
demontazu i usuniecia sktadnika aktywow oraz koszty renowacji miejsca,
w ktérym sie ten skiadnik znajdowat, do ktérych jednostka jest zobowia-
zana w zwiazku z nabyciem pozycji majatku w danym czasie w celu innym
niz wytwarzanie wyrobéw (MSR 16 pkt 16). US GAAP do kosztu nabycia
zalicza przede wszystkim koszty zwigzane z zakupem, podatek, cto oraz
koszty niezbedne do doprowadzenia skfadnika aktywéw do uzywania, tj.
transportu, ubezpieczenia przesyiki, koszty instalowania i konfiguracji, koszty
przetestowania sktadnika majatku.

Standard europejski podaje przyktady kosztédw bezposrednich, ktére
wplywaja na warto$é skladnika rzeczowych aktywdw trwatych, np. koszty
$wiadczen pracowniczych poniesione w zwigzku z wytworzeniem albo naby-
ciem sktadnika aktywow, koszty dostawy, zatadunku, wytadunku, instalacji,
przygotowania miejsca, w ktorym miatby by¢ uzytkowany, oraz koszty hono-
raridw za profesjonalne ustugi. Koszty bezposrednie, ktére nie stanowiag
czesci ceny nabycia albo kosztu wytworzenia, to koszty administracji i ogol-
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nozaktadowe, koszty zwigzane z reklamg i dziataniami promocyjnymi nowego
produktu lub ustugi, koszty otwarcia nowego zaktadu. Tak doktadnej spe-
cyfikacji rodzajow kosztéw, jakie mozna zaliczyé do kosztéw wytworzenia
sktadnika aktywow, nie przedstawia amerykanski ustawodawca.

Dodatkowo, zgodnie z MSR/MSSF, cena nabycia lub koszt wytworze-
nia danego sktadnika aktywow jest ekwiwalentem ceny zaptaconej Srodkami
pienieznymi na dzieh ujecia. W przypadku odroczenia terminu ptatnosci
na okres dtuzszy niz normalny termin splaty kredytu kupieckiego réznica
miedzy ekwiwalentem ceny zaptaconej $rodkami pienieznymi a catkowitg
kwotg ptatnosci zostaje ujeta jako koszt finansowy - koszt odsetek na prze-
strzeni okresu kredytowania lub w inny sposéb zgodny z MSR 23 , Koszty
finansowania zewnetrznego”. Aktywowanie kosztdw finansowania zewnetrz-
nego odbywa sie w spos6b analogiczny réwniez wedlug US GAAP.

Wycena poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych wedtug polskiego
i miedzynarodowego ustawodawstwa nie zawiera znaczacych réznic: opiera
sie na wycenie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz podobnie
definiuje te pojecia. Niewielkie rdznice wynikajg z faktu, iz MSR 16 duzo
wiecej miejsca poswieca temu zagadnieniu niz polska ustawa, przez co
doktadniej opisuje wiele sytuacji. MSR 16 opisuje przyktady naktadéw, ktére
mozna zaliczy¢ w cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika
aktywdw, oraz tych, ktérych nie uwzglednia sie dokonujac wyceny. W prze-
ciwienstwie do ustawy MSR 16 pozwala do ceny nabycia sktadnika akty-
wow doliczyé koszty poniesione na jego usuniecie bagdz demontaz oraz koszty
renowacji miejsca uzytkowania.

Specjalistyczne czesci zamienne wedtug polskich standardéw rachunko-
wosci sg traktowane jako zapasy i konsekwentnie wyceniane metodami wia-
Sciwymi dla zapaséw, z kolei Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
dopuszczajg ujmowanie czesci zamiennych i wyposazenia zwigzanego z ser-
wisem jako rzeczowych aktywow trwatych, jesli jednostka oczekuje, iz beda
one uzywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

4. Wycena bilansowa

Wedtug polskiego prawa bilansowego s$rodki trwate powinny by¢ wyce-
niane nie rzadziej niz na dzieA bilansowy wedtug ceny nabycia, kosztow
wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej po aktualizacji wyceny, pomniej-
szonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktualizacja wyceny, obejmujaca warto$¢ poczatkowa $srodkoéw trwatych
oraz odpisy amortyzacyjne, moze zosta¢ przeprowadzona na podstawie
odrebnych przepiséw, ale tylko w przypadku zarzadzenia Ministra Finan-
sow lub zmiany formy prawnej przedsiebiorstwa panstwowego lub komu-
nalnego, przeksztatcenie w spotke akcyjng lub spétke z ograniczong odpo-
wiedzialno$cig (Gabrusewicz 2008: 37). Ustalona w wyniku aktualizacji
wartos¢ ksiegowa netto $rodka trwatego nie powinna by¢ wyzsza od warto-
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$ci godziwej w danym okresie. Powstatg réznice z aktualizacji wyceny $rod-
kow trwatych odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny bez mozliwosci
przeznaczenia do podziatu. Odpisy aktualizujgce warto$é sSrodkdw trwatych,
przeprowadzone wskutek trwatej utraty wartosci wynikajacej z tytutu zmiany
technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji lub innych przyczyn,
zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodo-
wane aktualizacjg wyceny. Kapitat z aktualizacji wyceny ulega zmniejsze-
niu réwniez o roznice z aktualizacji wyceny wczesniej zaktualizowanych zby-
wanych lub zlikwidowanych srodkéw trwatych. R6znica ta wptywa na kapitat
zapasowy, o ile inne przepisy nie stanowig inaczej.

MSR/MSSF proponuja dwie metody wyceny rzeczowych aktywow trwa-
tych na dzien bilansowy. Pierwsza z nich oparta jest na cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia, a druga na wartosci przeszacowanej. Wybrana metode
wyceny jednostka gospodarcza stosuje do catej grupy rzeczowych aktywow
trwatych. Model oparty na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nakazuje
skfadniki aktywéw wycenia¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci. Model ten jest bardzo podobny do wyceny bilansowej rze-
czowych aktywow trwatych opisanej w ustawie o rachunkowosci.

Z kolei model oparty na wartosci przeszacowanej dopuszczony przez
MSR 16 (a zabroniony przez US GAAP) zakiada, ze po poczatkowym uje-
ciu skfadnika majatku wwarto$ci godziwej na dzien bilansowy pozycje wyka-
zuje sie w wartos$ci przeszacowanej, czyli wartosci godziwej na dzien prze-
szacowania pomniejszonej o kwote pdzniejszego umorzenia i pdzniejszych
odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Mozliwo$¢ stosowania tego
typu wyceny wystepuje tylko wéwczas, gdy w spos6b wiarygodny mozna
ustali¢ warto$¢ godziwg sktadnika majatku. Dodatkowo istnieje obowigzek
dokonywania przeszacowan w regularnych odstepach czasu i czestotliwosci
odpowiadajacej tempu zmian wartosci godziwej danego majatku. W przy-
padku gdy warto$¢ godziwa zmienia sie w sposdb nieregularny i istotny,
przeszacowan nalezy dokonywaé corocznie, w innych przypadkach co 3-5
lat. Wazny jest rowniez fakt, ze jesli dokonano przeszacowania danego sktad-
nika majatku, nalezy takze przeszacowaé calg grupe rzeczowego majatku
trwatego, do ktérej dany sktadnik nalezy. Takie dziatanie ma na celu zapo-
biec selektywnej aktualizacji wyceny.

Podsumowujac wycene bilansowa, ustawa o rachunkowosci i US GAAP
zezwalajg jedynie na model oparty na cenie nabycia lub koszcie wytworze-
nia, podczas gdy MSR/MSSF daje dodatkowg mozliwos¢, jaka jest wycena
do wartosci godziwej. Ustawa dopuszcza przeszacowanie wartosci sktadni-
kéow majatku do wartosci godziwej, jednak w szczegélnych przypadkach,
odsytajac tym samym do odrebnych regulacji zwigzanych z aktualizacjg
wyceny (ktéra ostatnio miata miejsce na dzierh 1.01.1995 r. na skutek hiper-
inflacji), podczas gdy w MSR/MSSF wystepuje wymog regularnej aktuali-
zacji wyceny zapewniajacej zbiezno$¢ wartosci godziwej majatku z wartoscia
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bilansowa. Nie mozna aktualizowa¢ do wartosci godziwej pojedynczych
sktadnikdw majatku - MSR/MSSF nakazuje aktualizacjg obejmowac cala
grupe rzeczowych aktywow trwatych. Dodatkowo MSR/MSSF zezwala na
przeszacowanie sktadnika majatku powiekszajgce jego wartos¢, jak i zmniej-
szajace, a polska ustawa umozliwia jedynie dodatnie przeszacowanie.

Nieodtgcznym elementem wyceny bilansowej rzeczowych aktywow trwa-
tych s odpisy amortyzacyjne. Wedtug ustawy odpiséw amortyzacyjnych
dokonuje sie drogg systematycznego i planowego roztozenia warto$ci poczat-
kowej srodka trwatego w okresie jego uzytkowania. Okres lub stawka oraz
metoda sg ustalane na dzien przyjecia $rodka trwatego do uzywania. Nali-
Czanie amortyzacji rozpoczyna sie nie wczesniej niz po przyjeciu $rodka
trwatego do uzywania, a kofczy nie p6zniej niz z chwilg zréwnania sie odpi-
sow amortyzacyjnych z warto$cig poczatkowa.

MSR 16, podobnie jak ustawa, definiuje amortyzacje jako systematyczne
roztozenie wartosci $rodka trwatego w okresie jego uzytkowania. Amorty-
zacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik majatku jest gotowy do uzycia, tzn. znaj-
duje sie w miejscu oraz stanie umozliwiajagcym uzytkowanie w sposéb zamie-
rzony przez jednostke, a koficzy w momencie usuniecia sktadnika z bilansu
lub w momencie zakwalifikowania go do aktywow trwatych przeznaczonych
do sprzedazy (zgodnie z MSSF 5). Amortyzacji podlega kazda cze$¢ skia-
dowa rzeczowych aktywow trwatych, ktérej cena nabycia lub koszt wytwo-
rzenia jest istotna w poréwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia
catej pozycji majatku. Odpisy amortyzacyjne sa ujmowane jako koszt danego
okresu, jesli nie sg wliczone w warto$¢ bilansowa innego sktadnika akty-
wow. Warto$¢ koncowaq oraz okres uzytkowania skfadnikow majatku wery-
fikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku finansowego, a w przypadku
gdy oczekiwania rdznig sie od wczesniejszych szacunkéw, zmiane ujmuje
sie (zgodnie z MSR 8) jako zmiany wartosci szacunkowych. Wartoscia, ktdra
podlega amortyzacji, jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktad-
nika majatku pomniejszona o jego wartos¢ koncowa. W praktyce wartos¢
koricowa bardzo czesto jest na tyle nieznaczaca, ze jest pomijana przy obli-
czaniu amortyzacji. Zgodnie z ustawg odpisy amortyzacyjne od $rodkow
trwatych o niskiej wartosci moga by¢ dokonywane zbiorczo dla podobnych
grup $rodkéw trwatych lub jednorazowo, podczas gdy MSR/MSSF na to
nie zezwala.

Postanowienia ustawy oraz MSR/MSSF sg ze sobg praktycznie zgodne
w kwestii amortyzacji, m.in. amortyzacji podlega warto$¢ poczatkowa srodka
trwatego pomniejszona o przewidywang warto$¢ koricowa, okres amortyza-
cji powinien byé zgodny z okresem uzytkowania $rodka trwalego oraz
jednostka moze stosowaé rézne metody amortyzacji (liniowa, degresywna,
naturalng). Jedyna roznica moze dotyczy¢ momentu rozpoczecia naliczania
amortyzacji. Wedtug ustawy amortyzacje rozpoczyna sie nie wczesniej niz
w momencie przyjecia sktadnika aktywoéw do uzywania, a wedtug MSR/MSSF
w momencie gdy skfadnik aktywow jest gotowy do uzywania. Dwa przyto-
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czone momenty nie muszg sie pokrywaé, co moze prowadzi¢ do tego, ze
amortyzacja liczona zgodnie z MSR/MSSF moze byé inna niz ta liczona
zgodnie z ustawa.

Poza amortyzacja na bilansowg warto$¢ srodka trwatego wptywa réw-
niez utrata wartosci spowodowana zaréwno czynnikami zewnetrznymi, jak
i wewnetrznymi. Do czynnikéw zewnetrznych mozemy zaliczy¢ m.in. spa-
dek wartosci rynkowej danego skfadnika, zmiany technologiczne czy wzrost
stép procentowych, a do czynnikéw wewnetrznych przede wszystkim uszko-
dzenia oraz informacje zwigzane z oczekiwanym zyskiem.

Polski ustawodawca zagadnienie utraty wartosci opisat w Krajowym Stan-
dardzie Rachunkowosci nr 4 ,Utrata wartosci aktywow”, ktéry nakazuje
odpis aktualizujgcy warto$¢ sktadnika aktywow ustala¢ poprzez poréwna-
nie wartosci bilansowej sktadnika aktywéw z jego ceng sprzedazy. Test na
utrate wartosci powinien by¢ przeprowadzony w sytuacji, gdy istniejg prze-
stanki wskazujace, ze nastgpita utrata wartosci, a takze na dzien bilansowy.

Zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow” na dzieri bilansowy jed-
nostka powinna oceni¢, czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze nasta-
pita utrata wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikdw majatku. Jesli wystapita,
jednostka gospodarcza powinna oszacowa¢ wartos¢ odzyskiwalng danego
sktadnika majatku.

Przeprowadzenie testu na utrate wartosci polega na poréwnaniu warto-
Sci bilansowej $rodka trwatego z jego wartoscia odzyskiwalng. Jesli wartos¢
bilansowa jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej, to warto$¢ $rodka trwa-
tego zostaje zmniejszona do jej wysokosci i réznice ksieguje sie w ciezar
kosztéw. W przypadku gdy réznica powstanie z wyceny do wartosci godzi-
wej (model oparty na wartosci przeszacowanej), wtedy réznica ksiegowana
jest w ciezar kapitatu z aktualizacji wyceny lub wyniku finansowego okresu.
Wartos¢ odzyskiwalna jest to wyzsza z dwéch wartosci: uzytkowej badZ godzi-
wej pomniejszonej o koszty sprzedazy skiadnika majatku, a wartos¢ uzyt-
kowg stanowig biezace, szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne, ktére sg
oczekiwane z racji uzytkowania sktadnika aktywu lub o$rodka wypracowu-
jacego $rodki pieniezne. MSR 36 dopuszcza réwniez mozliwo$¢ odwréce-
nia odpisu z tytutu utraty wartosci, w sytuacji gdy ustang przyczyny, przez
ktore byt dokonany. Jednak warto$é bilansowa sktadnika majatku po doko-
naniu odwrécenia odpisu nie powinna by¢ wyzsza niz warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywu, gdyby w poprzednich okresach nie ujeto odpisu z tytutu
utraty warto$ci. Odwrécenie odpisu traktowane jest jako przychéd
w rachunku zyskéw i strat lub kapitat z aktualizacji wyceny, gdy dotyczy
wartosci przeszacowanej. KSR nr 4 zawiera podobne podejscie w kwestii
odwracania odpiséw do MSR 36, odwrdcenie odpisu jest wymagane w przy-
padku ustania przyczyny, dla ktoérej go utworzono.

Zagadnienie utraty wartosci aktywOw opisane w amerykariskim prawie
bilansowym jest zbiezne do opisanego w standardach europejskich, jednak
zawiera kilka zasadniczych réznic w poréwnaniu z MSR/MSSF. Jedna z r6z-
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nic dotyczy metody szacowania przysztych przeptywéw pienieznych w celu
ustalenia wartosci uzytkowej sktadnika majatku. MSR/MSSF nakazuja dys-
kontowac przyszte przeptywy pieniezne, a US GAAP zabraniaja dyskonto-
wania. Oba te podejScia maja zardwno swoich zwolennikdw, jak i przeciw-
nikow.

Kolejna wazna réznica dotyczy zwiekszenia wartosci sktadnika aktywdéw
na skutek odwrocenia odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci, ktérg dopusz-
czajg MSR/MSSF i KSR nr 4, a zabraniajg US GAAP.

5. Metody wyceny rzeczowych aktywow trwatych
stosowane przez polskie spotki

Autorka za cel postawita sobie zweryfikowaé¢ hipoteze moéwiaca, ze
metody wyceny bilansowej rzeczowych aktywéw trwatych stosowane przez
polskie spétki nie ewoluujg, mimo pojawiajagcych sie nowych mozliwosci
dostarczanych przez MSR/MSSF.

Badaniem objeto spotki notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, nalezace do indeksu WIG20 na dzieA 1 czerwca 2011 r. do
ktérych zalicza sie:

-z sektora telekomunikacyjnego: Grupa TP S.A,,
-z sektora energetycznego: Grupa Tauron PE S.A., PGE S.A., Grupa

CEZ SA,

-z sektora informatycznego: Grupa Asseco Poland S.A.,
-z sektora medialnego: Grupa TVN S.A,,
-z przemystu surowcowego: KGHM Polska Miedz S.A., Lubelski Wegiel

.,BOGDANKA’SA,

-z przemystu paliwowego: Grupa PGNIG S.A., Grupa Lotos S.A., Grupa

PKN Orlen S.A,,

-z przemystu spozywczego: KERNEL Holding S.A.,
-z budownictwa: Grupa PBG S.A,,
-z bankéw: Bank PEKAO S.A., PKO BP S.A,, BRE Bank S.A., GETIN

Holding S.A., Bank Handlowy S.A. w Warszawie,

- Z ubezpieczen: Grupa PZU S.A,,
-z deweloperéw: Globe Trade Centre S.A.

W pierwszym kroku przeanalizowano ostatnie opublikowane skonsoli-
dowane roczne sprawozdania finansowe zamieszczone na stronach interne-
towych spdtek pod katem prezentacji i wyceny rzeczowych aktywéw trwa-
tych. W kolejnym kroku przeanalizowano pierwsze skonsolidowane spra-
wozdania finansowe tych samych spétek sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci spétki, ktorych papiery wartosciowe
sg dopuszczone do publicznego obrotu, sg zobligowane od 1 stycznia 2005 r.
do sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan zgodnie z MSR/MSSF,
wobec czego majg dwie mozliwosci wyceny rzeczowych aktywéw trwatych:
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy amor-
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tyzacyjne lub wedtug wartosci przeszacowanej opartej na wartosci godzi-
wej. Analiza skonsolidowanych sprawozdan finansowych spotek z indeksu
WIG20 za rok 2010 (lub 2009) pokazata, ze zadna ze spotek nie wycenita
rzeczowych aktywow trwatych wedtug modelu opartego na wartosci prze-
szacowanej. Moze to by¢ zwigzane z faktem, iz tego typu wycena jest bar-
dzo trudna do przeprowadzenia i wymaga ekspertyzy rzeczoznawcy, ktéra
niejednokrotnie moze by¢ dos¢ kosztowna.

Kolejnym krokiem w badaniu byta analiza pierwszych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych spétek z indeksu WIG20 sporzadzonych zgodnie
z MSR/MSSF, w wigkszosci spétek byto to sprawozdanie za 2005 r. Jesli
spotki na koniec roku 2010 (lub 2009) nie wycenity rzeczowych aktywow
trwatych do wartosci przeszacowanej, to moze zrobity to na dzien przejscia
z ustawy o rachunkowosci na MSR/MSSF. Z 20 badanych sp6tek pominieto
2 ze wzgledu na brak danych.

Whioski sg jednoznaczne. Jedynie 7 z 18 spotek (38%) wycenito rze-
czowe aktywa trwale do wartosci przeszacowanej (wartosci godziwej) na
dzien zastosowania MSR/MSSF po raz pierwszy i uznato te wartos¢ godziwg
jako koszt sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych na ten dzien. Od danego
roku spoiki te zaczety nalicza¢ corocznie amortyzacje od rzeczowych akty-
wow trwatych. Spotki zaprezentowaly tez wycene oparta na cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, z tego tez wzgledu mozliwa stata
sie analiza poréwnawcza tych dwoch metod. Tabela 1 prezentuje roznice
w wycenie pomiedzy ceng nabycia pomniejszong o odpisy amortyzacyjne
a wartoscig godziwa.

Grupa

. PKN
kapita- PGE KGHM ORTEN LOTOS PGNIG PKO BP PBG
towa
Rok
2006 2004 2004 2004 2004 2004 2004
wyceny
> ‘@
25 S
= § S 35490 732 4 846 815 11 478 242 2 051 184 22 649 791 2 651 824 48 092
N
Seg
=3

27 989 732 4 485 522 10 005 541 1 293 923 11 606 355 2 366 154 50 291

Model oparty
na cenie
nabycia

Ro6znica 7501 000 361 293 1472701 757 261 11 043 436 285 670 -2 199
Tab. 1. Wycena rzeczowych aktywéw trwatych wedlug modelu opartego na cenie nabycia

lub koszcie wytworzenia i na warto$ci przeszacowanej (w tys. zf). Zrédlo: opracowanie
wlasne na podstawie sprawozdan finansowych spoétek
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Jak wynika z tabeli 1, w Swiecie ciagtych zmian, postepu technologicznego,
wahan kurséw walut oraz kryzysu gospodarczego wycena oparta na cenie
nabycia pomniejszonej o skumulowang amortyzacje nie odzwierciedla w spo-
sob wiarygodny rzeczywistej wartosci srodkdw trwatych. Warte podkreslenia
jest rdwniez to, ze w 6 z 7 spOlek wycena oparta na warto$ci godziwej jest
wyzsza niz ta oparta na cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszo-
nym o amortyzacje. Jednak 3 z 7 spétek nalezg do tego samego sektora prze-
mystu paliwowego, co moze oznacza¢, ze w danym czasie sytuacja na rynku
byta na tyle dobra, ze spotkom ,,optacito sie” wyceniac rzeczowe aktywa trwate
w wartosci godziwej. Trzeba pamieta¢, ze aby wycenié¢ wiarygodnie majatek
w warto$ci godziwej potrzebna jest ekspertyza rzeczoznawcy.

6. ROznice w wycenie bilansowej pomiedzy
MSR/MSSF i US GAAP - wyniki badan

Kolejna analiza dotyczyta metod wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych
spotek notowanych zaréwno na amerykanskich, jak i na europejskich giet-
dach, sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnie z MSR/MSSF i US
GAAP. Przeanalizowano sprawozdania finansowe za lata 2005 i 2006 spdtek
SAP AG (Niemcy), Siemens AG (Niemcy), Statoil ASA (Norwegia) oraz
InterContinental Hotels Group PLC (Wielka Brytania), ktére byty notowane
na amerykanskiej gietdzie NYSE oraz na gietdach w krajach macierzystych.

Badanie pokazato, ze nie wystepuje réznica w wycenie rzeczowych akty-
wow trwatych sporzadzanej zgodnie z MSR/MSSF oraz US GAAP do
momentu, dopdki nie pojawia sie utrata wartosci aktywow. W 2006 r. w zad-
nej ze spétek nie wystapita utrata wartosci aktywdw, wobec czego wycena
wedlug MSR/MSSF i US GAAP byta taka sama. Z kolei w 2005 r. jedynie
w przypadku InterContinental Hotels Group PLC wystapita sytuacja, w kté-
rej obnizono wartos¢ aktywéw, w skiad ktérych wchodzito gtéwnie wyposa-
zenie hoteli (Property, plant and equipment) zgodnie z MSR 36 o0 7 min £
Utrata wartos$ci tych samych aktywéw zgodnie z US GAAP wyniosta 24 min £,
co daje réznice 17 min £, wynikajaca z metody szacowania przysztych prze-
ptywow pienieznych dla ustalenia wartosci uzytkowej sktadnika majatku. Zgod-
nie z MSR/MSSF przeptywy te sg dyskontowane, a wedtug US GAAP nie
mozna ich dyskontowaé. Réznica w wysokosci 17 min £, przy sumie bilanso-
wej ustalonej wedtug MSR/MSSF na poziomie 2 735 min £ i zysku netto
515 min £, staje sie istotna kwota.

7. Podsumowanie

Jak wiadomo, sukces wspotczesnego przedsiebiorstwa zalezy w znacznej
mierze od umiejetnosci sprostania oczekiwaniom inwestoréw. To oni, majac
rézne mozliwosci ulokowania kapitatu, decydujg, w ktdre przedsiewziecia
inwestowaé. Dla inwestorow miedzynarodowych kluczowe znaczenie ma
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wiarygodnos¢ i pordwnywalnos¢ sprawozdan finansowych. Dla zapewnienia
bezpieczenstwa obrotu gospodarczego i swobodnego przeptywu kapitatow
konieczna staje sie standaryzacja sprawozdan finansowych, majaca na celu
poprawienie wiarygodnosci na rynkach finansowych. Standaryzacja ta polega
na stworzeniu jednakowych zasad w skali swiatowej, m.in. w kwestii wyceny
rzeczowych aktywow trwatych. W kontekscie poréwnania metod wyceny
rzeczowych aktywéw trwatych wedtug polskiego i europejskiego prawa bilan-
sowego pojawia sie przede wszystkim potrzeba ujednolicenia metod wyceny
bilansowej, a w przypadku prawa europejskiego i amerykanskiego ujedno-
licenia metody przeprowadzania testu na utrate wartosci.
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