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STRESZCZENIA

Marianna Ksiezyk: Podstawowe zrodla obecnego kryzysu $§wiatowego ® Eko-
nomia Menedzerska 2010, nr 7

Stowa kluczowe: kryzys ekonomiczny, rownowaga na rynku swiatowym

Trescia artykutu jest charakterystyka Zrodet obecnego kryzysu §wiatowego, jakimi sg zignorowanie
podstawowych praw ekonomii, brak pieniadza §wiatowego o stalym, zabezpieczonym kursie,
tworzenie pieniadza z niczego oraz brak ram funkcjonowania rynku.

Joanna Duda, Michat Molenda: Rola jako$ci w budowaniu pozycji konku-
rencyjnej przedsiebiorstw polskich z sektora MSP * Ekonomia Menedzerska
2010, nr 7

Stowa kluczowe: pozycja konkurencyjna, konkurencyjnosé, czynniki konkurencyjnosci,
system zarzqdzania jakoscig

Od momentu przystapienia Polski do struktur Unii Europejskiej konkurencyjnos$¢ polskiego
sektora MSP stala si¢ przedmiotem szerokich dyskusji. Przedsiebiorcy od poczatku procesu
transformacji rynkowej napotykali i napotykaja na wiele barier utrudniajacych im prowadze-
nie dzialalno$ci zar6wno operacyjnej, jak i inwestycyjnej. Gtldwnym czynnikiem budowania
pozycji konkurencyjnej byla i jest cena. Natomiast inne czynniki takie jak jako§¢ produktow
czy waska specjalizacja mialy mniejsze znaczenie, co sklania do dyskusji na temat pozycji kon-
kurencyjnej polskich MSP. Dlatego tez w niniejszym referacie na podstawie badan przeprowa-
dzonych przez PKPP Lewiatan oraz badan wilasnych autorki przeprowadzonych wsréd matych
i $rednich przedsiebiorstw funkcjonujacych w Matopolsce, ktore pozyskaly dofinansowanie ze
srodkéw unijnych, podjeto probe okreslenia roli szeroko rozumianej jako$ci w budowaniu
pozycji konkurencyjnej tych przedsi¢ebiorstw. W obu przypadkach metoda badawcza byt kwe-
stionariusz ankiety.

Rafat Kusa: Spoteczna odpowiedzialnos¢ organizacji niekomercyjnych = Eko-
nomia Menedzerska 2010, nr 7

Stowa kluczowe: spoleczna odpowiedzialnosé przedsi¢biorstwa (CSR), organizacje niekomer-
cyjne, interesariusze, odpowiedzialnosé¢ organizacji

W artykule przedstawione zostaly wybrane aspekty spotecznej odpowiedzialno$ci organizacji
niekomercyjnych. Rozwazania oparto na koncepcji spotecznej odpowiedzialnosci biznesu.
Na wstepie dokonano prezentacji koncepcji CSR i wskazano sposoby postepowania zgodne
z ta koncepcja. Nastepnie scharakteryzowano organizacje niekomercyjne. W dalszej czesci
dokonano analizy spolecznej odpowiedzialnosci organizacji niekomercyjnych w odniesieniu
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do podstawowych grup interesariuszy tychze organizacji: beneficjentéw, cztonkéw, pracowni-
kow, darczyncdw i spoteczenstwa. Przeprowadzona analiza wskazuje na uniwersalny charakter
koncepcji CSR, ktorej dorobek stanowi¢ moze istotny wktad do koncepcji odpowiedzialnosci
organizacji.

Ingo Klein, Christian Kock, Fabian Tinkl: Zaleznos¢ przestrzenna w wielowy-
miarowych modelach GARCH oraz kopule dynamiczne: analiza symulacyjna
= Ekonomia Menedzerska 2010, nr 7

Stowa kluczowe: kopule, jednowymiarowe modele GARCH, wielowymiarowe modele GARCH

Zaleznos¢ w wielowymiarowych danych finansowych jest czesto usuwana za pomoca analizy
reszt jednowymiarowych modeli GARCH zaadaptowanych do kazdego pojedynczego szeregu.
Ten sposob filtracji jest wlasciwy, jesli proces wielowymiarowy daje sie¢ opisa¢ za pomocg tak
zwanych wielowymiarowych modeli dynamicznych (CMD) opartych na kopuli. Te wielowy-
miarowe modele dynamiczne tacza jednowymiarowe modele GARCH w sposob liniowy lub
nieliniowy. W modelach tych parametry rozktadow brzegowych (=jednowymiarowe modele oraz
parametry) oraz zaleznosci sa separowane w takim sensie, ze moga by¢ estymowane w dwoch
lub wiecej krokach. W pierwszym kroku sa estymowane parametry rozkladu brzegowego,
aw kroku drugim estymuje si¢ parametr badZ parametry zalezno$ci. Do klasy modeli CMD
nalezy kilka modeli wielowymiarowych typu GARCH, jak na przyktad CCC oraz model DCC.
W przeciwienstwie do wymienionych modeli model BEKK nie nalezy do tej klasy. Jesli model
BEEK jest prawidlowo wyspecyfikowany, to wspomniana strategia filtracji z teoretycznego punktu
widzenia moze zawodzi¢. Dotad nie jest wiadomo, ktora kopula dynamiczna jest wlaczona do
modelu BEKK. Pokazemy, ze o ile rozklad prawdopodobienstwa innowacji (tzn. reszt) modeli
MGARCH jest rozktadem sferycznym, to rozkltad warunkowy catego MGARCH nalezy do elip-
tycznej klasy rozktadéw prawdopodobienstwa. Dlatego estymacja zalezno$ci modelu BEKK za
pomoca kopul nalezacych do eliptycznej rodziny rozktadéw powinna by¢ wlasciwa strategia
identyfikacji zalezno$ci (tzn. korelacji) pomiedzy jednowymiarowymi szeregami czasowymi.
Ponadto pokazemy, ze model diagonalny BEKK moze by¢ rozdzielony na swoje modele brze-
gowe oraz stosowne kopule. Jednakze ta strategia nie jest wystarczajaca w badaniu catkowitych
(niediagonalnych) modeli typu BEKK.

Henryk Gurgul, Pawet Zajac: Rozklady dziennych stép i wielkosci obrotow
dla spétek z indeksu CAC40 i ich zmiany w okresie kryzysu finansowego ®
Ekonomia Menedzerska 2010, nr 7

Stowa kluczowe: kryzys finansowy, rozktady dziennych stop zwrotu, rozklady wielkosci
obrotow, test Kolmogorowa, statystyka Andersona-Darlinga

W pracy przedstawiono wyniki badan wlasnosci statystycznych stop zwrotu i wielko$ci obrotow
spotek francuskich wchodzacych w sktad indeksu CAC40 w okresie bezposrednio poprzedzajacym
dzien 1 pazdziernika 2008 przyjety tu za poczatek Swiatowego kryzysu finansowego i w czasie
jego trwania. Wyniki sa prezentowane dla danych dziennych w okresie od lutego 2008 do
wrzesnia 2008 i od pazdziernika 2008 do maja 2009. Okazuje si¢, ze najlepiej opisuje rozklady
stop zwrotu rozklad hiperboliczny, natomiast logarytm wielkosci obrotow rozkltad normalny
odwrotny gaussowski (NIG). Zmiany wielkosci parametréw dla poszczeg6lnych spotek indeksu
sg istotne, cechuje je jednak duza wariancja.
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Henryk Gurgul, Krzysztof Klek: Analiza spektralna stép zwrotu dla spélek
z indeksu SMI = Ekonomia Menedzerska 2010, nr 7

Stowa kluczowe: analiza spektralna, dwuwymiarowa analiza spektralna, szereg czasowy,
sezonowos¢, widmo

Celem artykulu jest zastosowanie analizy spektralnej do zbadania struktury i czestotliwosci
szeregOw czasowych stop zwrotu 19 spotek notowanych w indeksie SMI, bedacym giéwnym
indeksem gieldy szwajcarskiej. Zbadano tez za pomoca metod spektralnych, czy istnieje za-
lezno$¢ pomiedzy stopami zwrotu wybranych pieciu spétek reprezentujacych pie¢ gtéwnych
branz gospodarki szwajcarskiej. Uzyskane wyniki Swiadcza o braku istnienia takiej zaleznosci.
Nie stwierdzono w szczegdlnosci istotnej zaleznosci pomiedzy sktadowymi czestotliwosciami
par szeregoéw czasowych.

Henryk Gurgul, Marcin Suder: Nieliniowa dynamika indeksow gieldowych
WIG20 i ATX: analiza poréwnawcza * Ekonomia Menedzerska 2010, nr 7

Stowa kluczowe: szereg czasowy, chaos, wymiar korelacyjny, BDS, wykladnik Lapunowa

W pracy przedstawiono wyniki badan nad identyfikacja struktur nieliniowych oraz chaosu de-
terministycznego wystepujacych na gietdzie austriackiej i polskiej. Biorac za przyktad indeksy
ATX oraz WIG20 z okresu I 2001-VIII 2008 oraz wykorzystujac najbardziej popularne metody
statystyczne wykrywania chaosu, wykazano, ze w badanych szeregach wystepuja struktury nie-
liniowe. Uzyskane wyniki wskazaly, ze w obydwu przypadkach mamy do czynienia z uktadami
chaotycznymi, jednak liczbe zmiennych dynamicznych (wymiar korelacyjny), potrzebnych do
opisania uktadu dla obydwu indeksOw réznia si¢ nieznacznie. Dla ATX wynosi ona 6, a dla
WIG20 7. Przeprowadzona analiza wykazala réwniez niewielkie réznice w dtugosci cykli nie-
okresowych.

Anna Czapkiewicz, Iwona Skalna: Model Famy-Frencha dla rynku polskiego
= Ekonomia Menedzerska 2010, nr 7

Stowa kluczowe: wycena aktywow, test przekrojowy, model Famy—Frencha

Troéjczynnikowy model wyceny aktywow kapitatowych Famy i Frencza (FF) zostal przetestowany
na rynku polskim przy uzyciu danych WPGW z lat 2003-2007. Model zweryfikowano technika
rolowanych beta. Otrzymane wyniki wskazuja na duzy wplyw czynnikoéw skonstruowanych na
podstawie danych fundamentalnych, takich jak rozmiar firm oraz wskaznik wartosci ksiegowe;j
do rynkowej (BE/ME), przy réwnoczesnym niewielkim wplywie lub braku wplywu czynnika
rynkowego na wyjasnienie zmian stop zwrotu. Podobnie jak na innych rynkach zostal zaobser-
wowany efekt matych spotek oraz efekt spotek z duza wartoscia BE/ME.



