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DEFINICIJE UNII WALUTOWE]

Celem niniejszego artykuhu jest ukazanie historycznych doswiadczen krajow
europejskich w tworzeniu unii walutowych. Charakteryzujac uni¢ walutowa!
nalezy wzia¢ pod uwagg wszystkie formy unii walutowej jakie funkcjonowaty jako
rezultat wspOlpracy roznych panstw. Unia walutowa moze polegaé¢ na zwigzaniu
walut krajow unii z jedna waluta, wprowadzeniu wspolnej waluty funkcjonujacej
rownolegle z walutami narodowymi oraz wprowadzeniu jednej jedynej waluty.

Axel Nielsen w roku 1933 zdefiniowat uni¢ walutowa jako umowe pomigdzy
dwoma lub wigksza liczba krajow w sprawie objecia jaka$ forma wspolnej regulacji
ich walut narodowych. Jego zdaniem najwazniejszym celem zawierania porozumien
o uniach walutowych w wieku XIX byla instytucjonalizacja lub potrzeba zniesienia
przeszkod w cyrkulacji standardowego pieniadza pomiedzy réznymi regionami.
Najprostsza forma porozumienia walutowego byto zalegalizowanie walut narodo-
wych swoich sasiadéow w obszarach granicznych i akceptowanie ich jako $rodka
platniczego. Za najdalej siggajace porozumienie uznal takie, ktore dotyczylo
przeniesienia prawa do bicia monet migdzy narodami. Oprocz dwoch ekstremal-
nych rozwiazan wyrodznil jeszcze trzy inne formy unii: 1) unie, w ramach ktérych

! We wspolczesnym rozumieniu unia monetarna to wyzsza forma migdzynarodowej integracji
gospodarczej, charakterystyczna dla bardzo zaawansowanego etapu integracji regionalnej. A. M.
El-Agraa podkresla, ze integracja walutowa jest obecnie najwazniejsza cecha charakterystyczna
integracji gospodarczej; patrz szerzej: A. M. El-Agraa, The theory of economic integration, [w:] The
Economics of the European Community, ed. by Ali M. El-Agraa, F. Allan, New York, London, Toronto,
Sydney, Tokyo, Singapore 1990. Cyt. za S. Ladyka, Z teorii integracji gospodarczej. Teoretyczne aspekty
korzysci z miedzynarodowej regionalnej integracji gospodarczej, Oficyna Wydawnicza SGH, Warszawa
2001, s. 170.
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waluty panstw czlonkowskich cyrkuluja na zasadzie statych kursow walutowych
w obrebie calej unii, 2) unie ze wspo6lna waluta, 3) unie, ktore wprowadzily jakgs
walute rownolegla obok walut krajowych.?

Wspolczesnie coraz czesciej stosowane jest pojecie unia monetarna, poniewaz
podejmowanie przez rozne kraje wspolnej polityki walutowej wiaze si¢ roOwniez
zprzekazywaniem uprawnien w dziedzinie polityki pieni¢znej z poziomu narodowe-
go na ponadnarodowy. Istote unii monetarnej wyjasniaja M. Levitt i Ch. Lord.3
Powstaje ona pomigdzy dwoma lub wigksza liczba krajow, gdy spelnione zostana
nastepujace warunki:

—wartosc¢ jednostki walutowej stosowanej w kraju A pozostaje w stalej relacji do
wartosci jednostki walutowej stosowanej w kraju B,

— ta stala relacja jest zagwarantowana przez prawo (np. traktatem zawartym
przez suwerenne panstwa),

—kraje uczestniczace w unii monetarnej podlegaja jednolitej polityce pieni¢znej,
ksztaltowanej i wprowadzanej przez jeden wspolny bank centralny.

Wedtug klasyfikacji dokonanej przez W. Molle’a* unia monetarna jest piatym
etapem integracji ekonomicznej, nastepujacym po unii gospodarczej i poprze-
dzajacym unig¢ polityczna oraz pelna uni¢. Oznacza ona catkowita i nieodwolalna
wymienialno§¢ wszystkich walut, potaczona z systemem statych parytetow (bez
marginesow) walut krajow uczestniczacych w niej albo wprowadzenie jednolitej
waluty. Podstawowym zalozeniem unii monetarnej jest swobodny przeplyw
kapitalu a warunkiem koniecznym dla jej prawidlowego funkcjonowania — pelna
integracja rynkow finansowych, zachowanie spojnosci polityk budzetowych
panstw czlonkowskich oraz prowadzenie wspolnej polityki pienigznej. W. Molle
podkresla, ze integracja monetarna ogranicza swobode w okreSlaniu celow
makroekonomicznych w krajach cztonkowskich oraz eliminuje mozliwos¢ utrzy-
mywania zroznicowanych stop inflacji, a wigc ,,wymusza” tym samym integracje
polityki makroekonomiczne;.

E. Apel® podkresla, Ze unia monetarna charakteryzuje si¢ petna i nieodwracalna
wymienialnoscia walut, pelna liberalizacja przeptywu kapitalu pomiedzy krajami
cztonkowskimi, pelna integracja rynkow ustug bankowych i finansowych, nie-
odwolalnym zamrozeniem kursow walutowych, jednolita polityka pienigzng pro-
wadzona przez wspolny bank centralny, a nawet — wprowadzeniem jednolitej
waluty, ktora zastapi waluty narodowe. Wszystkie powyzsze warunki spetnia unia
monetarna zdefiniowana w Traktacie z Maastricht z 7 lutego 1992 roku (wszedt
w zycie 1 listopada 1993 r.).

W prawodawstwie Unii Europejskiej nie znajdziemy samodzielnej definicji unii
monetarnej, bowiem Wspolnota Europejska za swoj cel obrata osiagnigcie Unii

2 Wim F.V. Vanthoor, European Monetary Union since 1848. A Political and Historical Analysis,
Edward Elgar Publishing Company 1996, s. 8.

3 M. Levitt, Ch. Lord, The Political Economy of Monetary Union, Macmillan Press 2000, s. 11.

4 Zob.W.Molle, Ekonomika integracji europejskiej: teoria, praktyka, polityka, Fundacja Gospodar-
cza NSZZ ,Solidarnos¢”, Gdansk 1995, rozdz. 21 17.

5 E. Apel, European Monetary Integration 1958-2002, Routledge, London 1998, s. 13.
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Gospodarczej i Walutowej —jako kolejnego etapu procesu integracyjnego. Dlatego
zardbwno w preambule Jednolitego Aktu Europejskiego®, w Raporcie J. Delorsa’
stanowiacym podstawe opracowania przepisow traktatowych niezbednych do
wprowadzenia wspdlnej waluty w Zzycie, jak i w postanowieniach Traktatu
o ustanowieniu Wspolnoty Europejskiej w brzmieniu z Maastricht® byla mowa
o wprowadzeniu Unii Gospodarczej i Walutowej, a nie samej tylko unii monetarne;.

Niezbednymi warunkami unii gospodarczej i walutowej sa integracja walutowa
i finansowa oraz prowadzenie wspolnej polityki w tych dziedzinach przez organy
ponadnarodowe. Integracje walutowa mozna traktowaé dwojako: jako proces
i jako stan osiagniety w tym procesie, przy czy czym stan ten moze by¢ punktem
docelowym albo punktem posrednim w procesie integracji gospodarcze;j.®

Wedhug F. Machlupa integracja walutowa jest nieodlaczna czgscia integracji
gospodarczej.'® Pojecie integracja walutowa moze oznacza¢ tylko znoszenie
ograniczen dewizowych w celu ulatwienia zawierania transakcji pienig¢znych
pomiedzy integrujacymi si¢ krajami, jak roOwniez postugiwanie si¢ jedna, jednolita
waluta.!!

Znacznie szersza definicj¢ integracji walutowej podaje W. M. Corden, wedtug
ktorego skladaja sie na nia dwa elementy: unia kursowa i zintegrowany rynek
kapitalowy.!? Unia kursowa oznacza, ze kursy walut migdzy krajami czlonkows-
kimi sa trwale usztywnione, natomiast moga si¢ one zmienia¢ wobec krajow spoza
unii. Zintegrowany rynek kapitalowy to cze¢s¢ sktadowa integracji finansowe;j.!3

W podobny sposob wyjasnia pojecie integracji walutowej S. Ladyka, ktory
wskazuje, ze cechuja ja dwie istotne zasady: po pierwsze, stalos¢ wzajemnych relacji
kursow walutowych w ramach obszaru zintegrowanego (jakkolwiek relacje te moga
by¢ rozne wobec walut zewnetrznych), po wtore, pelna wymienialno$c¢, tzn. brak

S W Jednolitym Akcie Europejskim (podpisanym w roku 1986 — wszed! w zycie w roku 1987)
- waznym pierwotnym zrodle prawa wspolnotowego — zasadniczo zmieniajacym Traktat Rzymski
o EWG, wprowadzono po raz pierwszy zapis w sprawie unii gospodarczo-walutowej. Por. A. Przy-
borowska-Klimczak, E. Tefelska, Dokumenty Europejskie, t. 1, Morpol, Lublin 1996, s. 291.

7 ,,Raport w sprawie Unii Gospodarczej i Walutowej we Wspolnocie Europejskiej” opublikowany
w kwietniu 1989 r. Por. Committee for Study of Economic and Monetary Union, Report on Economic
and Monetary Union in the European Community, presented to the Council of 12 April 1989, European
Commission, Brussels 1989.

8 Por. A. Przyborowska-Klimczak, E. Tefelska, Dokumenty Europejskie..., s. 45, 89-106.

9 Patrz szerzej: K. Zabielski, Finanse miedzynarodowe, wyd. trzecie, poprawione, Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa 2002, s. 111-113.

10 Jbidem; Integracje gospodarcza Machlup rozumiem jako petne przenikanie si¢ i wspoizaleznosc
wszystkich sektorow gospodarki, przemystow, branz i wszelkich rodzajoéw dzialalnosci gospodarczej.

11 F. Machlup, Integracja gospodarcza — narodziny i rozwdj idei, PWN, Warszawa 1986, s. 49-50.

12 'W.M. Corden, The Adjustment Problem,[w:] European Monetary Unification and Its Meaning for
the United States, Krause L. B., Salant W. S_, (red.), The Brooking Institution, Washington D.C. 1973, s.
159-176. Cyt. za K. Zabielski K., Finanse miedzynarodowe, wyd. trzecie, poprawione, Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa 2002, s. 112.

13 Ibidem.
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kontroli wymiany w odniesieniu do transakcji pieni¢znych i kapitatlowych w ramach
zintegrowanego obszaru.!4 A

Utrzymanie stalego kursu walutowego zalezy od realizacji wzajemnie konsek-
wentnej polityki pieni¢znej wewnatrz grupy zintegrowanych krajow, co przekresla
autonomiczne dzialanie w tym zakresie krajow czlonkowskich. Takze polityka
kursowa w odniesieniu do walut zewnetrznych i odpowiedzialno$¢ za bilans
platniczy calego ugrupowania w jego relacjach z krajami trzecimi musi byé
przyznana wladzom wspolnoty, ktore beda kontrolowaty zasoby rezerw waluto-
wych obszaru. Tak rozumiana integracja prowadzi w konsekwencji do unii
monetarnej i do wprowadzenia w zycie wspolnej waluty, ktora moze byé jedyna
waluta badz tez moze funkcjonowaé obok walut krajow czlonkowskich.15

Jesliby integrujace si¢ kraje porozumialy si¢ co do permanentnego ustalania
kursow walutowych, utrzymania pelnej wymienialnosci walut a nawet koor-
dynowania swojej polityki gospodarczej, ale nie wsparlyby tego porozumienia
pelna integracja polityki walutowej, zorganizowaniem wspolnego zasobu za-
granicznych rezerw walutowych 1 nie stworzylyby jednolitego banku, to mielibysmy
do czynienia ztzw. ,,pseudo unia”.! ¢ Taka forma integracji walutowej zwigkszylaby
korzysci plynace z integracji rynkowej, ale nie gwarantowalaby niezmiennosci
relacji migdzy walutami, co stanowi istote pelnej integracji walutowej i unii
walutowe;j.

K. Zabielski wyjasnia pojecie integracji walutowej okreslajac ja jako proces
tworzenia jednolitego obszaru walutowego, pokrywajacego si¢ z obszarem gos-
podarczym integrujacych si¢ krajow. W ramach takiego obszaru wystepuja stale
kursy walut, wymienialno§¢ walut, koordynacja polityki walutowej, wspolny
system kursowy wraz z mechanizmem zabezpieczajacym jego funkcjonowanie,
wspolny (lub skoordynowany) system kredytowy i bankowy zapewniajacy regulo-
wanie platnosci miedzynarodowych, a w koncowym etapie integracji walutowe;j
mamy tez do czynienia ze wspolna polityka walutowa. Tak rozumiany jednolity
obszar walutowy moze cechowa¢ wspolna waluta, wystepujaca w roli waluty
rownoleglej lub zastepujaca waluty narodowe integrujacych si¢ krajow we wszyst-
kich funkcjach pieniadza.!”

Przez pojecie integracji finansowej powszechnie rozumie si¢ liberalizacje prze-
pltywow kapitalowych oraz harmonizacjg system 6w podatkowych i budzetowych.®
J. Story i 1. Walter podkreslaja rOwniez istotne znaczenie wprowadzenia odpowied-
nich regulacji prawnych umozliwiajacych swobodne $wiadczenie ushig finan-
sowych.1?

14 S, Ladyka, Z teorii..., s. 170.

15 Ibid., s.170-171.

16 W. M. Corden, Monetary Integration, Essays in International Finance, Nr 93, Princeton
University, 1972. Cyt. za S. Ladyka, Z teorii..., s. 171,

17 K. Zabielski, Finanse..., s. 112.

18 Jbidem.

19 J.Story, 1. Walter, Political Economy of Financial Integration in Europe. The Battle of the Systems,
Manchester University Press 1997, s. 250.
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Procesy integracji walutowej i finansowej moga przebiega¢ w réznym czasie
badz tez moga zachodzi¢ rownolegle, ale realizacja obu z nich jest konieczna dla
prawidlowego funkcjonowania unii walutowe;j.

RODZAIJE UNII WALUTOWYCH

Unie walutowe, ktore powstawaly w wieku XIX mozna podzieli¢ na dwie
kategorie:2°

1. Unie walutowe w panstwach narodowych (supraregional monetary unions)
— byly one w wigkszym lub mniejszym stopniu wynikiem procesow politycznego
zjednoczenia. Ta kategoria zawiera unie walutowe ksztaltujgce si¢ w ramach
federacji, takie jakie zostaly utworzone w Szwajcarii (1848), we Wtoszech (1861)
i w Niemczech (1871);

2. Regionalne unie walutowe (inter-European monetary unions) — skladaly sie
z umow zawieranych pomiedzy suwerennymi narodami dotyczacych wzajemnych
relacji ich kursow walutowych. Umowa taka przestawala obowigzywac, gdy ktoras
ze stron oglosita, ze nie bedzie dluzej przestrzegac jej postanowien. Przyktadami
tego typu unii byly Niemiecko-Austriacka Unia Walutowa z roku 1857, Lacinska
Unia Walutowa z 1865 i Skandynawska Unia Walutowa z 1872 roku.

Cecha charakterystyczna pierwszego rodzaju unii walutowych byta standaryzacja
systemu monetarnego (walutowego, pieni¢znego). Nazywano je uniami walutowymi,
poniewaz dostarczaly wspolnej jednostki rozrachunkowej i umozliwialy swobodny
przeptyw monet jako Srodkow platniczych pomiedzy panstwami regionalnymi.??
Samo w sobie wprowadzenie wspolnej jednostki rozrachunkowej i wspolnej waluty
konstytuowaloby pelng uni¢ walutowa, gdyby nie inna charakterystyczna cecha tych
unii zwigzana z wprowadzaniem pieniedzy papierowych do obiegu przez banki
emisyjne panstw regionalnych.?? Inna nie mniej wazna cecha — to nieodwracalnos§¢
tego rodzaju unii walutowych, gdyz stanowily czes¢ unii politycznych.

20 Wim F. V. Vanthoor, s. 9.

21 Uzywam okreSlenia ,,panstwa regionalne” za Vanthoorem, ktory ma na mysli czgsci regionalne
ksztaltujacych si¢ w wieku XIX panistw narodowych. Czesci te nosity inne nazwy w réznych krajach, np.
w Szwajcarii byty to kantony.

22 Nalezy zaznaczy¢, ze banki emisyjne w wieku X1X pehily zupetnie inne funkgje niz obecne banki
centralne. Wigkszo$¢ z nich byla nastawiona na zysk prywatnymi spotkami, ktorych dziatalnosé
pozyczkowa przypominala system bankowosci komercyjnej. Polityka pienigzna byla czgscia ogolnej
polityki gospodarczej a zadaniem bankow emisyjnych byto przede wszystkim stymulowanie transakcii
pozyczkowych i kredytowych w celu wzmacniania rozwoju systemu ptatnosci (Por. V. Sannucci, The
Establishment of a Central Bank: Italy in the 19th Century, [w:] M. de Cecco, A. Giovannini (eds),
A European Central Bank? Perspectives on Monetary Unification after Ten Years of the EM 'S, Cambridge:
University Press 1989, s. 266. Cyt. za Wim F. V. Vanthoor, European..., s. 10). Rowniez banknoty w XIX
wiecznym systemie pienigznym (walutowym) odgrywaly zupekie inna role niz obecnie. Byly one
emitowane przez prywatne instytucje bankowe i uzywano ich tylko w niektorych transakcjach. Nie byty
one prawnym $rodkiem platniczym i wykorzystywano je jedynie lokalnie, co najwyzej w ramach panstwa
regionalnego. Powodem, dla ktdorego zaczgto uzywaé banknotow jako srodkow platniczych, byt
niewatpliwie taniszy sposob splaty dtugow za ich pomoca bez koniecznoéci ponoszenia kosztow
transportu ogromnych ilo§ci monet. Pod tym wzgledem banknoty pehity bardzo podobna role, jaka
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Tym co typowe dla drugiej kategorii unii walutowych byla wigz pomiedzy
uczestniczacymi w niej walutami. Skandynawska i Lacinska Unia Walutowa sa
przyktadami unii, w ktorych mialo miejsce zwiazanie walut narodowych statymi
kursami (w relacji jeden do jednego) i traktowanie ktorejs$ z nich (w przypadku Unii
Skandynawskiej — korony, a w Unii Lacinskiej — franka) jako jednostki rozrachun-
kowej. State kursy walutowe zapewniaja wiarygodnosc polityki prowadzonej przez
kraje cztonkowskie, poniewaz ograniczaja mozliwos$c¢ wystapienia z unii walutowe;.
Koszt ewentualnego wystapienia z unii bedzie jeszcze wigkszy w przypadku
jednolitej waluty.

Migdzy uniami walutowymi z walutami narodowymi ksztaltowanymi na
podstawie nieodwolalnie stalych kursow a uniami z waluta jednolita, zastepujaca
waluty narodowe po uprzednim usztywnieniu ich wzajemnych kursow, istnieje
kilka roznic, ktore wskazuja na zalety jednolitej waluty. Naleza do nich m.in.:
ograniczenie kosztoOw transakcyjnych, przejrzysto$¢ cen, przychody z tytutu

pehnia dzisiaj depozyty bankow zyrowych (bezgotowkowe). Jesli chodz o emisj¢ banknotow, wladze
zjednoczonych krajow stangly przed wyborem pomigdzy jednolitym bankiem emisyjnym (czyli
centralizacja systemu emisji banknotow) a utrzymaniem limitowanej liczby bank 6w regionalnych, ktore
emitowaly banknoty w swoich czgSciach regionalnych przed politycznym zjednoczeniem. Pomimo
panujacej wowczas zasady laisser-faire’yzmu stojacej w sprzecznosci z monopolizacja, rzady Szwajcarii,
Witoch i Niemiec byly skionne przekaza¢ prawo emisji banknotow jakiej$ jednolitej instytucji, ktora nie
kierowalaby si¢ wzgledami komercyjnymi, ale utrzymywata podaz pieniagdza pod nadzorem i w porozu-
mieniu z rzadem. Chodzito o takg jednolita agencjg, ktora ewoluowataby w kierunku banku centralnego
o obecnym ksztalcie. Istotna wydaje si¢ odpowiedz na pytanie, czy centralny bank emisyjny byt
niezbednym elementem peinej unifikacji walutowej w ramach tworzacych si¢ panstw narodowych.
Zaklocenia w obiegu pienieznym mogly przeciez zosta¢ ograniczone za pomoca restrykcyjnych umow
dotyczacych emisji banknotow, powstrzymujacych nadmierne udzelanie pozyczek. Potrzebg utworze-
nia banku centralnego wyjasnia Charles Goodhart wskazujac na potrzebg ochrony bazy monetarnej
zlozonej ze ztota i srebra. (Por. Goodhart, Discussion, {w:] M. de Cecco, A. Giovannini (eds), 4 European
Central Bank? Perspectives on Monetary Unification after Ten Years of the EM S, Cambridge: University
Press 1989, s. 284. Cyt. za Wim F. V. Vanthoor, European..., s. 11). Koncentracja metalu w ramach
jednego banku centralnego mialaby stabilizujacy wptyw na ekspansj¢ kredytowa i ograniczataby
wahania cyklow koniunkturalnych. Co wigcej oczekiwano, ze bank centralny bedzie roznicowal
w niekonkurencyjny sposob stopy procentowe, tak aby chroni¢ zasoby zlota i srebra. Zdaniem
Goodharta te typowe funkcje banku centralnego niekoniecznie wymagaja utrzymania monopoiu
w dziedzinie emisji banknotéw, chodzi jednak o skoncentrowanie zlota i srebra w jednej instytucji, co
stanowiloby dostateczna gwarancje dla innych bank 6w emisyjnych, Ze zostanie zapewniona wymienial-
nos¢ ich banknotow. Jedna z giéwnych przyczyn centralizacji emisji banknotow to latwiejsze
opodatkowanie korzysci z seigniorage’u skoncentrowanych w jednej instytucji. Drugi powod to wzrost
depozytow, czyli pojawienie si¢ dodatkowego zrodia funduszy do wykorzystania przez banki komercyj-
ne, co winno zmniejszy¢ ich opor wobec powolania banku centralnego. Tutaj Goodhart wydaje si¢
odstgpowac od stanowiska reprezentowanego przez Ver¢ Smith, ktora wérod przyczyn ustanowienia
bankoéw centralnych widzi przede wszystkim argumenty polityczne, zwigzane z naglacymi potrzebami
finanséw panstwowych. (Por. V. Smith, The Rationale of Central Banking, London: King & Son, 1936, s.
147. Cyt. za Wim F. V. Vanthoor, European..., s. 11). Niezaleznie od tego, jak stuszne i uzasadnione sa te
dwa punkty widzenia, do§wiadczenia historyczne pokazuja, ze w czasach koniunkturalnych i politycz-
nych napig¢, to konkurencja migdzy bankami emisyjnymi prowadzita czgsto do nadmiernej ekspansii
kredytowej przybierajacej forme emisji banknotow. Poza rozwazaniami politycznymi byt to giéwny
argument przemawiajacy za ustanowieniem jednolitego banku emisyjnego. (Por. Wim F. V. Vanthoor,
European..., s. 11-27).
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unifikacji rynk 6w finansowych, wiarygodnos$¢ walutowa, zyski w obrotach zewnet-
rznych.23 Ze wzgledu na swoje zalety, jak rowniez z psychologicznego i politycz-
nego punktu widzenia waluta jednolita jest pozadana cecha unii walutowej, chociaz
nie niezbedna.2*

Innym mozliwym rozwigzaniem jest utworzenie unii walutowej z waluta
rownolegla do walut narodowych. Historia waluty paralelnej sigga czasow, kiedy
w obiegu obok monet zlotych znajdowaly si¢ rowniez srebrne. Pojecie waluty
rownoleglej wprowadzit do literatury H. Grote, ktdry przedstawil obieg dwoch
monet z réznego metalu.25 Wzajemna warto$¢ tych monet miala byé¢ okre$lana
przez rynek, a wszelkie rozliczenia regulowane w formie umow. Rownolegly obieg
kilku walut sprawia, Ze jedna z nich nabiera znaczenia podstawowego i stanowi dla
innych ,swoista kotwicg” (punkt odniesienia). Kraj o walucie najsilniejszej
decyduje autonomicznie o polityce pieni¢znej, a pozostale kraje sa zmuszone do
stosowania si¢ do niej. Waluta roéwnolegla charakteryzuje si¢ nastepujacymi
cechami: atrakcyjno$¢, stopniowos$¢, automatyka obiegu, minimalizacja nier6w-
nowagi i funkcja integracyjna.?®

Wsrod wielu koncepcji wykorzystania waluty rownoleglej w procesie integracji
walutowej do najbardziej znanych nalezy propozycja zawarta w Manifescie z dnia
Wszystkich Swietych,2? przygotowanym przez grupe ekspertow z Centrum Stu-
diow Ekonomicznych Uniwersytetu Katolickiego w Leuven w roku 1975. Za-
proponowali oni wprowadzenie waluty rownoleglej pod nazwa ,,Europa”, ktorej
warto$¢ bylaby okreslona przez koszyk walut narodowych, a jej kurs ksztaltowatby
rynek walutowy. Waluta paralelna miata sta¢ si¢ na tyle atrakcyjna, ze z czasem
zastapitaby waluty narodowe. Niemniej glownym warunkiem jej atrakcyjnosci
bylaby stabilnos¢. Decyzja o przejsciu na nowa walute zalezalaby calkowicie od
wolnego wyboru Europejczykow — mieszkancow unii i w odroznieniu od tego co
przewidywaly inne projekty, nie bytaby im narzucona przez politykéw i biuro-

23 A. Komar, Europejska Unia Walutowa, PWE, Warszawa 1993, s. 143.

24 Por. Committee for the Study of Economic and Monetary Union, Report on Economic and
Monetary Union in the European Community, European Commission, Brussels 1989, s. 15 (tzw. Raport
J. Delorsa).

23 Por. P. Bofinger, Der Weg zur Wirtschafts-und Wahrungsunion in Europa, Wiesbaden 1990, s. 20
in. orazS. Brittan, M. Artis, Europe Without Currency Barriers, The Social Market Foundation, London
1989, s. 18 i n. Cyt. za A. Komar, Europejska..., s.134-135.

26 H. Grote, Der Ubergang von der Silberwihrung zur Goldwahrung, Hanover 1886, s. 5in. Cyt. za
A.Komar, Europejska...,s. 135. Atrakcyjnosc waluty rownoleglej wiaze si¢ ze stabilizacja jej wartosci, co
jest Yatwiejsze do uzyskania w przypadku walut koszykowych ze wzgledu na wzajemng niwelacje wahan
kursow walut tworzacych koszyk. Stopniowosé waluty réwnoleglej polega na wolnym, ale stalym
zastgpowaniu innych walut, co budzi mniej oporéw niz jednorazowa reforma walutowa. Proces
zastgpowania walut moze nastgpowaé automatycznie, gdy ludzie bgda stopniowo lokowali swoje
oszczgdnosci w walucie najsilniejszej. Wprowadzenie waluty rownoleglej moze odbywac si¢ w nieréwnym
tempie i stopniu, czego nie da si¢ wykluczyc, ale co mozna ograniczy¢. Waluta paralelna moze stanowi¢
impuls integrujacy, gdy sklania do powszechnej wymienialnosci pieniadza i tworzy warunki powstania
jednolitego obszaru walutowego.

27 The All Saints’ day manifesto for European monetary union, The Economist, November 1, 1975,
s. 33-38.
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kratow. Wprowadzenie ,,Europy” wymagaloby powolania niezaleznego politycz-
nie Europejskiego Banku Centralnego i uznania jej za walutg¢ rownorzgdna
walutom narodowym, tzn. nie moglaby byc ona waluta obca w $wietle prawa
dewizowego. Ponadto z funkcjonowaniem , ,Europy” wiazalyby si¢ okreSlone
trudnosci techniczne, tj. konieczno$¢ dokonywania operacji wymiany walut
i prowadzenia rachunkowosci w dwoch walutach.?®

Jako waluta rownolegla nie do konca sprawdzita si¢ rOwniez wspolna jednostka
walutowa ECU (European Currency Unit)?>° — jedna z podstaw Europejskiego
Systemu Walutowego (1979-1998). Jego tworcy mieli nadziejg, Ze poprzez swoja
atrakcyjnos¢ wynikajaca ze zwiazania wartosci ECU z narodowymi kursami
walutowymi wszystkich panstw cztonkowskich EWG i rozlozenia w ten sposob
ryzyka walutowego, stanie si¢ ona jedna z najwazniejszych walut europejskich,
szeroko wykorzystywang w roli srodka wymiany, jednostki rozrachunkowej,
w handlu miedzynarodowym i na miedzynarodowym rynku finansowym. Promo-
wanie ECU przez Komisj¢ Wspolnot Europejskich jako przysztego wspolnego
pieniadza UE sprawilo, ze w latach 80. dwudziestego wieku znalazta si¢ ona
w grupie najwazniejszych walut miedzynarodowych i byla chetnie wykorzystywana
zwlaszcza jako waluta emisji obligacji migdzynarodowych.3? Niestety szerszemu
zastosowaniu ECU nie sprzyjal jej status prawny oraz duze zréznicowanie sktadu
koszyka walutowego. W przepisach prawa dewizowego panstw czlonkowskich byla
ona traktowana jako waluta obca,3! a w skiad jej koszyka wchodzilo wiele walut
krajow o do$¢ wysokiej stopie inflacji, wiec wciaz atrakcyjniejszymi pozostawaly
waluty narodowe panstw o niskiej stopie inflacji (np. marka niemiecka). Pomyst
wprowadzenia tzw. ,,twardego ECU” — nie podlegajacego dewaluacji wobec walut
narodowych rowniez nie gwarantowal, ze waluty te beda zastgpowane przez
wspoOlna jednostke walutowa. Doswiadczenia historyczne pokazuja, ze tylko
bardzo wysokie stopy inflacji sa w stanie doprowadzi¢ do substytucji walut
narodowych przez wspélny pieniadz.3? Natomiast w krajach cztonkowskich
Wspélnoty Europejskiej stopy inflacji, cho¢ byly one w wielu z nich wysokie, nie
przekraczaly jednak S§rednio rocznie poziomu 11,5% w latach 1980-1985; 6,8%
w latach 1986-1990 i 4,1% w latach 1991-1995.33

W RaporcieJ. Delorsa rozwazano wprowadzenie przyszlej wspolnej waluty jako
waluty rownolegtej do walut narodowych, co miatoby przyspieszy¢ proces realizacji
unii walutowej we Wspodlnocie Europejskiej. Waluta paralelna, ktora w odroz-

28 Jbidem oraz A. Jarosz i B. Mucha-Leszko, Od wspdlnej polityki walutowej do euro, [w:]
B. Mucha-Leszko (red.), Biuletyn Europejski 1998. Polityka spofeczno-ekonomiczna Unii Europejskiej.
Zakres, sektory, dziedziny, Wyd. UMCS, Lublin 1999, s. 378-379.

29 Przez caly okres swojego istnienia ECU funkcjonowala jako pieniadz bezgotowkowy.

30 L. Oreziak, Euro —~ nowy pieniqgdz, PWN, Warszawa 1999, s. 21-22.

31 A. Komar, Europejska..., s. 141.

32 Por. P. De Grauwe, The Economics of Monetary Integration, Oxford University Press, 1997,
s. 166-168.

33 B. Mucha-Leszko, Wzrost gospodarczy, bezrobocie i inflacia w krajach Unii Europejskiej latach
1960-1995, [w:] R. Ortowski (red.), Bariery i szanse rozwaoju gospodarki rynkowej w Polsce, UMCS,
Lublin 1999, s. 137.
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nieniu do koncepcji waluty jednolitej nie bylaby oparta na koszyku walutowym
a kreowana niezaleznie i obok istniejacych walut narodowych, konkurowataby
z tymi ostatnimi prowadzac stopniowo do ich wycofania. Strategia waluty
rownoleglej pozwolilaby omina¢ instytucjonalne i ekonomiczne trudnosci zwiazane
z ustanawianiem unii walutowej, odrzucono ja jednak z dwoch powodow. Po
pierwsze, pojawiloby si¢ dodatkowe zrodlo emisji pieniadza, nie zwiazane z sytuacja
gospodarcza, co zagrozitoby stabilizacji cen. Po wtore, pojawienie si¢ autonomicz-
nej jednostki walutowej w postaci ECU3* skomplikowaloby znacznie koordynacje
polityki pienigznej poszczegélnych panstw. Dlatego Komitet Delorsa opowiedziat
si¢ za przeksztalceniem ECU w jednolita walutg Wspdlnoty, co mialo nastapic
w trzecim etapie tworzenia unii walutowej.3* Propozycja jednej waluty europejskie;j
wynikala z przyjecia koncepcji instytucjonalnej centralizacji unii walutowej, co ma
zwiazek ze specyfika polityki pieni¢znej, ktorej koordynacja w krajach Wspolnoty
nie stanowilaby gwarancji stabilizacji wartosci pieniadza.3$

REALIZACJA UNII WALUTOWYCH

Historyczne doswiadczenia w dziedzinie integracji walutowej daja podstawe do
wyroznienia dwoch kategorii unii walutowych: unii walutowych w panstwach
narodowych i regionalnych unii walutowych.3? Pierwsze mialy bezposredni
zwiazek z procesami politycznego jednoczenia si¢ w Szwajcarii, we Wloszech
i w Niemczech. Natomiast regionalne unie walutowe stanowily przyklad mniej lub
bardziej zaawansowanej wspolpracy walutowej pomiedzy roznymi panstwami.

Proces unifikacji walutowej w panstwach narodowych dokonywal si¢ na
podstawie prawa krajowego, czyli ustaw. Celem regulacji bylo wprowadzenie na
obszarze nowo tworzacych si¢ panstw wspolnej waluty, ktora miala jeszcze bardziej
ten obszar zintegrowac i wzmocni¢ gospodarczo. Niestety w wiekszosci przypad-
kow (Szwajcaria, Wlochy) kraje te byly za stabe, aby wprowadzi¢ wlasna walute
badz nawet, jesli to uczynily, to wigzi gospodarcze z sasiadami zadecydowaly o tym,
jaka to bedzie waluta i jakimi regutami bedzie si¢ rzadzic. Namocy Ustawy z 7 maja
1850 roku Szwajcaria oparla swoj system monetarny na obcej walucie, ktora byt
francuski frank (oznaczalo to, ze zaakceptowala po prostu francuska Ustawe
Pieni¢zna z 1803 roku), a Wlochy Ustawa z 24 sierpnia 1862 roku wprowadzily
wprawdzie wlasna walut¢ — piemonckiego lira, ale jej parytet odpowiadal rowniez
walucie francuskiej, podobnie, jak i wprowadzony w tym kraju podwojny standard.

34 W czasie powstawania raportu poshigiwano si¢ jeszcze taka nazwa wspolnej waluty. O tym, ze
nowa wspolna waluta bedzie nosila nazwe euro zadecydowano dopiero na szczycie w Madrycie
w grudniu 1995 r.

35 Committee for the Study of Economic and Monetary Union, Report..., s. 29, 36.

36 Jbid., s. 15 oraz A. Komar, Europejska..., s. 133.

37 Realizacjg obu kategorii unii omawiam na podstawie: Wim F. V. Vanthoor, European..., s. 13-49;
J. Borowiec, Unia ekonomiczna i monetarna. Historia, podstawy teoretyczne, polityka, Wyd. Akademii
Ekonomicznej im. Oskara Langego we Wroctawiu, Wroctaw 2001, s. 13-23.
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Scista wigz z francuskim systemem monetarnym uzaleznila te kraje od Francii,
a brak porozumien na szczeblu migdzypanstwowym w sprawie funkcjonowania
calego systemu musial rodzi¢ problemy z cyrkulacja pieniadza, ktore prowadzily
w tych panstwach do sytuacji kryzysowych. Zdecydowanie lepiej przedstawiala si¢
sytuacja w Niemczech, ktore rozpoczely proces unifikacji walutowej opierajac si¢ na
wezesniejszych bogatych doswiadczeniach pomiedzy niemieckimi panstwami we
wspolpracy gospodarczej i walutowej. Kraje te w roku 1834 utworzyly uni¢ celna,
ktéra przyczynita si¢ do integracji gospodarczej potudniowej i potnocnej czeSci
kraju. Rozwijajaca si¢ wymiana handlowa wymagala stabilnych stosunkoéw
pieni¢znych, wigc probowano je zaprowadzi¢. Niemcy odniosty sukces, bo wigk-
szo$¢ niemieckich panstewek rozwijala si¢ gospodarczo i zalezalo im na wprowadze-
niu wspolnej waluty. Ustawa Monetarna Rzeszy z 1871 roku zezwalala na bicie
w catym kraju zlotej marki.

Regionalne unie walutowe wiazaly si¢ z potrzeba tworzenia migdzynarodowych
regulacji prawnych. Powolywano je do zycia na mocy konwencji walutowych:
Niemiecko-Austriacka Unig Walutowa na podstawie konwencji walutowej z Wied-
nia z 1857 roku, Lacinska Uni¢ Walutowa na podstawie traktatu podpisanego
w 1865 roku i Skandynawska Unig Walutowa na mocy konwencji walutowej z 1872
roku. Sposrod wymienionych unii walutowych tylko jedna mozna uzna¢ za udane
przedsigwzigcie — Uni¢ Skandynawska. Pozostale regionalne unie walutowe nie
funkcjonowaly dobrze. W Unii Niemiecko-Austriackiej wspolna waluta — talar
zwiazkowy obowigzywala jako waluta rownolegla do walut narodowych i byla
legalnym srodkiem platniczym na terenie calej Unii, w przeciwienstwie do walut
narodowych, ktore pehily t¢ funkcje tylko na swoim terytorium. Zbyt duze
zr6znicowanie gospodarcze Austrii i Niemiec doprowadzito do dewaluacji guldena
wzgledem talara, a gdy doszly do tego jeszcze napigcia polityczne musialo
doprowadzi¢ to do upadku Unii. Cele Lacinskiej Unii Walutowej byly dos¢ waskie.
Chodzilo o okreslenie technicznych regut emisji pieniadza kruszcowego w panst-
wach nalezacych do takiego samego obszaru walutowego, opartego na systemie
franka germinalnego i zapewnienie cyrkulacji pieniadza emitowanego przez
panstwa nalezace do Unii. Na niepowodzenie Unii Lacinskiej wplynat kryzys
bimetalizmu. Sukcesu Unii Skandynawskiej nalezy upatrywaé, tak jak bylo to
w przypadku Niemiec, w rozwinigtych powiazaniach ekonomicznych, politycznych
i kulturowych pomigdzy krajami tworzacymi unig¢. Ponadto kraje te reprezentowaly
zblizony poziom rozwoju gospodarczego. Kiedy pojawily si¢ roznice w polityce
gospodarczej, Unia ta rOwniez przestala funkcjonowac.

Na podstawie do$wiadczen dziewietnastowiecznych unii walutowych mozna
z cala pewnoscia stwierdzi¢, ze do integracji walutowej konieczny jest pewien
stopien zbiezno$ci gospodarczej panstw tworzacych unie, zarowno jezeli chodzi
o stopien ich rozwoju, jak i prowadzona przez nich polityke gospodarcza,
w szczegblnosci pieni¢zna. JeSli nie ma stworzonych formalnych zasad wspolnej
polityki pienigznej i gdy kraje nie koordynuja swoich dzialan szanse powodzenia sa
niewielkie.

We Wspdlnocie Europejskiej wprowadzenie unii walutowej zaczgto rozwazac
dopiero na poczatku lat 70., w zwiazku z upadkiem miedzynarodowego systemu
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walutowego funkcjonujacego na podstawie ukladu z Bretton Woods. Kraje
europejskie chcialy wprowadzi¢ wspolna walute, aby jeszcze bardziej ostabic
pozycje dolara jako waluty swiatowej. Pierwszy konkretny plan wprowadzenia
wspolnej waluty byt autorstwa polityka francuskiego Raymonda Barre’a. Dla
Francji wspolna waluta byla lepszym rozwiazaniem od problemow gospodarczych
zwiazanych ze stabym frankiem. Kolejne koncepcje unii walutowej stanowity probe
przyspieszenia integracji. Najbardziej interesujace z nich to plany: Wernera,
Marjolina i Tindemansa. Nie zostaly one wprowadzone w zycie (poza czgsciowa
realizacja Planu Wernera, na podstawie ktorego ustanowiony zostat we Wspolnocie
mechanizm koordynowania kurs6w walutowych krajow czlonkowskich zwany
wezem walutowym) ze wzgledu na bardzo trudna sytuacje gospodarcza we
Wspdlnocie w potowie lat 70. spowodowana przede wszystkim Swiatowym
kryzysem energetycznym w 1974 roku.

Idea unii walutowej odzyla we Wspoélnocie Europejskiej w drugiej polowie lat
80. ubieglego wieku. Tym razem byla ona sposobem na $cislejsze i nieodwracalne
powiazanie Niemiec z pozostalymi krajami Wspolnoty przed ich politycznym
zjednoczeniem. Osoba odpowiedzialna za przygotowanie planu unii walutowej,
ktory mial bezposredni zwiazek z realizacja Unii Gospodarczej i Walutowej w Unii
Europejskiej, byt J. Delors. Jego plan w duzej mierze opieral si¢ na zalozeniach
wymienionych wczesniej koncepcji. J. Delors zaproponowal etapowy proces
wprowadzania UGW, ktory miat rozpoczac sie od zakonczenia budowy wspolnego
rynku i zmiany prawa pierwotnego Wspolnoty, tak aby mozliwe bylo prowadzenie
jednolitej polityki pieni¢znej. Podstawowym warunkiem wprowadzenia wspolnej
waluty byla poprawa wynikdw makroekonomicznych i osiagnigcie wyzszej spojno-
$ci gospodarczej w ramach Wspolnoty.

Podstawy prawne Unii Gospodarczeji Walutowej w Unii Europejskiej stworzyl
Traktat z Maastricht podpisany 7 lutego 1992 roku. Najwazniejsze postanowienia
w sprawie UGW, zostaly zawarte w art. 4 TWE n.b. i w tytule VII TWE n.b.
dotyczacym polityki gospodarczej i walutowej. Traktat ustanawiajacy Wspolnote
Europejska w duzej mierze uwzgl¢dnial propozycje Planu Delorsa. Zawarty w nim
zostal szczegblowy harmonogram dzialan prowadzacych do urzeczywistnienia
UGW, zasady utworzenia nowych organow, a zwlaszcza Europejskiego Systemu
Banko6w Centralnych oraz zasady wspoéinej polityki pieni¢znej. Nie przewidziano
natomiast w Traktacie prowadzenia przez kraje czZlonkowskie wspodlnej polityki
gospodarczej, chociaz przewidywano ich wspolprace w tej dziedzinie. Traktat
okreslit rowniez tzw. kryteria konwergencji®®, ktorych spelnienie warunkowato
wejscie poszczegolnych panstw czlonkowskich do UGW.

38 Kryterium stabilnosci cenowej: érednia stopa inflacji w danym kraju nie powinna by¢ wyzsza
o wiecej niz 1,5 punktu procentowego od wskaznika odnotowanego w trzech krajach o inflaciji najnizszej;
Kryterium deficytu budzetowego: udziat planowanego lub aktualnego deficytu rzadowego nie powinien
przekraczaé 3% PKB mierzonego w cenach rynkowych; Kryterium dlugu publicznego: udzal tego
zadluzenia nie powinien przekracza¢ 60% PKB mierzonego w cenach rynkowych; Kryterium stopy
procentowej: $rednia nominalna dlugookresowa stopa procentowa nie powinna by¢ wyzsza o wigcej niz
2 punkty procentowe od stopy procentowej w trzech krajach o najnizszym poziomie inflacji w roku
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.Traktat z Maastricht stworzyl podstawy Unii Gospodarczeji Walutowej, ale jej
realizacja odbywala si¢ rowniez na podstawie prawa wtornego, stanowionego przez
instytucje Wspolnoty w tym takze przez Europejski Bank Centralny. Wspolna
waluta euro zostala wprowadzona 1 stycznia 1999 roku, a Europejski Bank
Centralny zaczal prowadzic¢ jednolita polityke pieni¢zna. W strefie euro uczestniczy
obecnie dwanascie krajow Unii Europejskiej. Poza UGW pozostaja Dania, Szwecja
1 Wielka Brytania.

WNIOSKI

Doswiadczenia dziewigtnastowiecznych unii walutowych i osiagniecie wysokie-
go poziomu integracji walutowej w Europejskiej Wspolnocie Gospodarczej (ESW)
oraz konsensus panstw czlonkowskich w sprawie wprowadzenia wspolnej waluty
a takze pierwsze doswiadczenia strefy euro daja podstawy do nastepujacych
wnioskow:

1. Zainteresowanie integracja walutowa w skali mi¢dzynarodowej pozostawalo
w Scistym zwiazku z przyS$pieszeniem rozwoju gospodarczego w Il potowie XIX
wieku i wzrostem znaczenia wspotpracy migdzynarodowej w warunkach tworzace-
go si¢ rozwinigtego rynku §wiatowego (towarowego i kredytowo-kapitatlowego).

2. Trwalosc i efekty funkcjonowania regionalnych unii walutowych w istotnym
stopniu zalezaly od poziomu rozwoju gospodarczego krajow unii i ich powiazan
handlowych i kapitalowych, a takze spojnosci gospodarcze;j.

3. Nalezy rowniez zwroci¢ uwage na znaczenie podstaw prawnych w funkc-
jonowaniu unii walutowych na wszystkich etapach ich historycznego rozwoju.

4. Koncepcje wprowadzenia europejskiej wspolnej waluty mialy podloze
polityczne i gospodarcze, a uzyskaly realny wymiar dopiero wowczas, gdy doszto do
zbliZzenia stanowisk w tej sprawie mi¢gdzy Francja i Niemcami.

5. Raport Delorsa w sprawie UGW zalecal etapowe jej wprowadzanie i osiag-
niecie w pierwszej kolejnosci stabilnosci kursow walutowych, by po ich usztyw-
nieniu mozna bylo rozpocza¢ wprowadzanie wspolnej waluty.

6. Okreslenie w Traktacie z Maastricht tzw. kryteriéw konwergencji (warunkow
przystapienia do unii walutowej) nadawalo wymiar priorytetu spojnosci gospodar-
czej krajow czlonkowskich jako podstawy przyszlej wartosci i stabilnosci wspolnej
waluty a odpowiednie umocowanie prawne kryteriow konwergencji (w Traktacie
z Maastricht) zapewnito wysoki poziom ich spelnienia.

7. Mozna przyjac, ze proces wprowadzania UGW od 1996 roku, po przyjeciu
,.Zielonej Ksiegi’’ (Green Paper on the Practical Arrangements for the Introduction of
the Single Currency 1995) zawierajacej scenariusz trzeciego etapu wprowadzania

poprzedzajacym badanie; Kryterium udzialu w mechanizmie kursowym Europejskiego Systemu
Monetarnego: kraj cztonkowski powinien respektowac bez szczegélnych napige¢ normalny przedzial
wahan kursow walut przewidziany w ramach mechanizmu kursowego ESW przynajmniej w ciagu
ostatnich dwoch lat przed badaniem dotyczacym speinienia kryteriow spojnosci.

39 A. Jarosz, B. Mucha-Leszko, Od wspdlne;j..., s. 409.
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euro, zakonczyt! si¢ sukcesem. Stanowione prawo wykonawcze obligowato panstwa
czlonkowskie i instytucje UE do systematycznej realizacji postanowien trak-
tatowych.

8. Od 1 stycznia 1999 do 31 grudnia 2001 roku obowiazywat okres przejSciowy
w funkcjonowaniu UGW, podczas ktorego euro wystepowato tylko w obrocie
bezgotowkowym i rownolegle z walutami narodowymi. 1 stycznia 2002 roku
rozpoczela si¢ emisja euro, w ciagu kilku ~“‘esiecy waluty narodowe zostaly
wycofane z obiegu, a euro stato si¢ jedyna waiuta na obszarze dwunastu krajow
nalezacych do UGW. Jako jedyna waluta UE euro zaczelo konkurowaé z dolarem
amerykanskim w pelnieniu funkcji pieniadza Swiatowego. Podstawy do wzrostu
zewngtrznej roli euro daje wiodaca pozycja UE w handlu §wiatowym.

9. W momencie swych narodzin euro wkroczylo pewnie na mi¢dzynarodowy
rynek walutowy w relacji do dolara réwnej 1:1,16, w pierwszym roku funkc-
jonowania obnizylo swoja wartos¢ do relacji (Srednio) 1:139, a nastepnie zaczelo sie
umacnia¢ w stosunku do waluty Stanéw Zjednoczonych osiagajac najwyzsza
warto$¢ na poczatku roku 2004 w granicach 1:1,20. Wysoki kurs euro jest wynikiem
znaczacej poprawy sytuacji gospodarczej w UE i w strefie euro, ktéra nastapita
w ostatnich latach w zwiazku z koniecznoscia spelnienia przez kraje cztonkowskie
kryteriow konwergencji. Ograniczanie deficytéow budzetowych w krajach UGW,
utrzymywanie przez EBC stabilnosci cen, wzrost zagranicznych inwestycji bezpo-
srednich, zmniejszanie si¢ stopy bezrobocia i zrownowazony, choé niewysoki
wzrost gospodarczy to czynniki sprzyjajace umacnianiu pozycji euro w stosunku do
dolara. Okolicznoscia dzialajaca na niekorzy$¢ wspolnej waluty jest wciaz nie
w pelni zintegrowany europejski rynek finansowy i jego mniejsza wielko$¢ pod
wzgledem kapitalizacji gieldowej niz rynku amerykanskiego.*°

SUMMARY

The subject of the article are experiences of various European countries in creating monetary unions.
The author presents the most representative definitions of monetary union as well as of monetary and
financial integration given by European authors. Afterwards she analyzes categories of monetary unions
focusing on Economic and Monetary Union, which was introduced within the EU in 1999. The third part
of the article is devoted to the historical experiences with monetary unions which were existing in Europe
in the 19th and 20th centuries. The main conclusions of this work are: 1) The having functioned monetary
unions were in a close relation with the level of economic development and of international economic
co-operation; 2) The first historical monetary unions were not full monetary unions but simple forms of
monetary integration; 3) The more advanced form of a monetary union which was introduced within the
EU represents the area of one common currency with one institution (ECB) responsible for monetary
policy; 4) The common currency euro competes with US dollar for the accomplishing of all the functions
of the world money; 5) The actually high rate of euro versus dollar is connected with a good general
condition of the economy of the EU countries and the euro area, though differentiation between
countries still exists.

40 Por szerzej: M. Kakol, B. Mucha-Leszko, The economic situation of the euro area on the
background of present tendencies in the economies of the United States and Japan, [w:] A. Santagostino
-(ed.), Europe: reunification, enlargement, single currency, Edizioni CLUB, Brescia 2003.
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